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Resumen de la situacion econdmica

El aflo pasado el Consejo de Representantes fijo los salarios minimos en 374.89 pesos
diarios en la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) y 248.93 pesos diarios en el resto del
pais. En términos reales, ambas zonas salariales presentaron en diciembre una
recuperacion del poder adquisitivo de 15.2% anual.

A partir del 1° de enero de 2025 los salarios minimos aprobados por el Consejo de
Representantes se ubican en 419.88 pesos diarios en la ZLFN y en 278.80 pesos diarios
en la ZSMG.

En diciembre de 2024, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) mostré un
aumento de 0.38% mensual y a tasa anual se ubicé en 4.21%. Por su parte, el
componente subyacente, que se caracteriza por ser una mejor medida para evaluar la
trayectoria de los precios porque excluye articulos de gran volatilidad, registré una
variacion mensual de 0.51% y anual 3.65 por ciento.

En tanto que, en la primera quincena de diciembre de 2025, el INPC mostré un ligero
incremento de 0.20% respecto a la quincena anterior y una inflaciéon anual de 3.69%. El
indice de precios subyacente mostré un incremento de 0.28% quincenal y 3.72% anual.

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) mostré un incremento anual de
0.9% en noviembre; mientras que el Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica
(IOAE) prevé un crecimiento de 1.1% a tasa anual para diciembre.

En el mercado laboral formal, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), al cierre de
diciembre, registré un decremento mensual de 405,259 personas aseguradas, lo que
implica un total de 22 millones 238 mil 379 de personas. Con cifras ajustadas por
estacionalidad, se tuvo un incremento anual de 1.4 por ciento.

Por su parte, el salario base de cotizacion promedio de las personas trabajadoras
aseguradas se ubico en 587.39 pesos diarios en diciembre. En términos reales y con
cifras ajustadas por estacionalidad, se registré una variacion anual de 4.6 por ciento.

Al mes de noviembre, con cifras de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE)
del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la poblaciéon ocupada sumé un
total de 60 millones 4 mil 586 de personas trabajadoras, que representa un aumento
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q\' COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS

respecto al mes previo de 0.2% y de 3.2% en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior. La tasa de desempleo se ubicé en 2.7 por ciento.
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Tablero de indicadores de la economia mexicana

Al 24 de enero de 2025

Salario minimo general
Nominal

248.93

248.93

248.93

248.93

248.93

248.93

248.93

248.93

248.93

248.93

248.93

248.93

278.80

Real (diciembre 2018)

192.02

191.84

191.29

190.90

191.25

190.53

188.56

188.55

188.45

187.42

186.61

185.90

Salario minimo en la ZLFN

207.74**

Nominal 374.89 374.89 374.89 374.89 374.89 374.89 374.89 374.89 374.89 374.89 374.89 374.89 419.88
Real (diciembre 2018) 289.18 288.91 288.08 287.50 288.03 286.95 283.97 283.95 283.81 282.26 281.04 279.97 312.87**
Mercado laboral (cifras desestacionalizadas)

Desempleo 2.85 2.45 2.28 2.61 2.62 2.78 2.93 3.04 2.92 2.50 2.64

Subempleo 7.08 6.47 6.52 7.74 7.43 7.50 8.05 7.99 8.17 9.38 8.86

Informalidad laboral 54.11 54.47 54.30 54.56 54.45 53.84 54.52 54.30 54.24 54.13 54.63

Asegurados en el IMSS

Variacién mensual

-0.87

1.46

0.08

Indicadores de la Actividad Econémica (cifras desestacionalizadas)

-0.57

0.68

0.06

0.67

-0.29

0.13

-0.69

0.40

Total (millones) 22.13 22.29 22.29 22.37 22.35 22.32 22.33 22.39 22.48 22.62 22.64 22.24
Creados (miles) 109.02 156.40 -0.47 84.86 -25.20 -29.55 12.34 58.05 90.97 138.14 24.70 -405.26
Producto Interno Bruto (cifras desestacionalizadas)

Miles de mill. (real 2018) 25,253.20 25,344.45 25,617.17

Variacién trimestral 0.06 0.36 1.08

Variaciéon anual 1.71 1.18 1.58

0.36*

Variacién anual

Inflacién general

0.96

2.41

3.26

1.03

1.73

1.35

2.06

1.30

0.65

-0.29

0.88

1.14*

Mensual 0.89 0.09 0.29 0.20 -0.19 0.38 1.05 0.01 0.05 0.55 0.44 0.38 0.24**
Anual 4.88 4.40 4.42 4.65 4.69 4.98 5.57 4.99 4.58 4.76 4.55 4.21 3.69*%*
Mensual 0.40 0.49 0.44 0.21 0.17 0.22 0.32 0.22 0.28 0.28 0.05 0.51 0.34**
Anual 4.76 4.64 4.55 4.37 4.21 413 4.05 4.00 3.91 3.80 3.58 3.65 3.72%*
Mensual 2.37 -1.10 -0.16 0.18 -1.28 0.87 3.29 -0.70 -0.72 1.46 1.73 -0.04 -0.06
Anual 5.24 3.67 4.03 5.54 6.19 7.67 10.36 8.03 6.50 7.68 7.60 5.95 3.60
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Actividad industrial (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual
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Variaciéon anual

Consumo privado (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual

Variacién anual

Inversion fija bruta (cifras desestacionalizadas)
Variacion mensual

Variacion anual 11.99
Tasas de interés (promedio mensual)

Politica monetaria 11.25

10.15

11.25

9.42 9.01

11.17 11.00

5.12

11.00

1.32

11.00

5.16 1.49 -2.08

11.00 10.82 10.72

-4.52

10.50

10.36

10.15

10.00

TIIE 28 dias 11.26

Exportaciones (cifras desestacionalizadas)
Variacién mensual -2.34

11.25

4.07

11.21 11.01

-0.09 -2.41

11.01

4.51

11.00

-2.97

11.01 10.84 10.73

5.63 -2.92 -0.98

10.51

3.63

10.42

-0.12

10.25

9.99

Variacién anual -4.34 7.93

Importaciones (cifras desestacionalizadas)

2.75 2.72

5.40

0.37

7.13 2.45 1.01

6.37

7.41

Variacién mensual 1.46 6.48 -0.82 -0.55 -1.53 1.93 0.53 4.11 -5.83 2.95 1.98

Variacién anual -4.29 4.80 4,57 1.56 1.59 3.32 5.43 9.16 -0.47 5.26 8.49

Fin de periodo 17.16 17.06 16.53 17.10 17.02 18.25 18.60 19.65 19.64 20.04 20.32 20.79 20.23
Variacién mensual 1.44 -0.58 -3.11 3.41 -0.46 7.23 1.91 5.68 -0.05 2.00 1.41 2.29 -2.70
Variacién anual -8.68 -6.99 -8.37 -5.01 -4.08 6.49 11.16 16.18 12.81 11.09 16.97 22.86 17.84
Promedio 17.09 17.09 16.79 16.81 16.79 18.22 18.11 19.15 19.63 19.71 20.35 20.27 20.54
Variacién mensual -0.57 0.01 -1.74 0.11 -0.10 8.48 -0.58 5.74 2.51 0.38 3.24 -0.39 1.35
Variacién anual -10.00 -8.11 -8.62 -7.05 -5.32 5.66 7.14 12.81 13.43 8.98 17.08 17.92 20.21

* Cifras oportunas
** A la primera quincena del mes
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Salarios minimos

Evolucion del poder adquisitivo

Para 2024, el H. Consejo de Representantes fijé los salarios minimos en 374.89 pesos diarios para
la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) y 248.93 pesos diarios para el resto del pais. En términos
reales, ambas zonas salariales presentaron en diciembre de 2024 una recuperacion del poder
adquisitivo de 15.2% anual, es decir, respecto a diciembre de 2023.

Respecto a 1976, el punto mas alto para el salario minimo, habia en diciembre una distancia de
28.9% en el resto del pais y de 4.4% para lo que ahora es la ZLFN. Pese al repunte en la inflacion
presentado en el inicio del sequndo semestre del afio, la recuperacion del poder adquisitivo se
mantuvo por arriba del incremento de los precios hasta el cierre del afio.

EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS
PESOS DE DICIEMBRE DE 2024

380+ 374.89

240+ 248.93

Pesos diarios
N
o
o
1

T T T
2017 2018 2020 2021 2023 2024
ZLFN

Resto del pais
Fuente: Elaboracion propia con datos de Conasami e INEGI

Debido a disparidades regionales, como se mostrara en el apartado de precios, es importante
conocer la evolucién del poder adquisitivo del salario minimo de manera diferenciada,
geograficamente. A continuacién, se muestra la recuperacién anual del salario minimo por
ciudades para diciembre de 2024 y desde que se implementd la Nueva Politica de Salarios
Minimos (NPSM) en 2019.
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Para el 2025 el Consejo de Representantes determ
generales. En la ZLFN el salario minimo general es de 419.88 pesos diarios por jornada diaria de

Fuente: Elaboraciéon propia con datos de Conasami e INEGI
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trabajo y en la Zona del Salario Minimo General (ZSMG)' es de 278.80 pesos diarios por jornada
diaria de trabajo. Con este incremento la recuperacion de los salarios minimos respecto al inicio
de la NPSM iniciada en 2019 es de 254.9% en la ZLFN y de 135.6% en la ZSMG en términos reales
con precios de diciembre de 2024.

EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO GENERAL
PESOS DE DICIEMBRE DE 2024

4504 419.88
4004 392.22

350+

300+ 278.80

250
2004 241.44

Pesos diarios

150
100
504

984 -
984 -
985 -
985 +
986 —
986 -
-1986
987 -
987
987 H
987 4
987
988 -
988 -
990 +
991 +
993 +
994 -
995 -

UL
1-0CT-
16-DIC-

TR TR o SR Yo N = R s R TR g s R s Rl & R pn R R R R R g o g & E g T}

1-ENE-
1-MAR-
1-ENE-
UL
4-DIC-
16-NOV-
11-NOV-
1-ENE-
1-ENE-
1-ENE-

ISMG ——— ZLFN

Al término de la vigencia de los montos, excepto para 2025.
Promedio nacional de 1976 a 2018, zona “Resto del pais” de 2019 a 2024 y “Zona del Salario Minimo General” a partir de 2025.
Fuente: Elaboracién propia con datos de Conasami e INEGI

Durante muchos afios el salario minimo perdié su poder adquisitivo, de tal manera que, desde
1992 cuando se empezaron a calcular las lineas de pobreza por ingreso, fue insuficiente para
cubrirlas. Esto implicaba que, aunque una persona trabajara una jornada de trabajo completa y
recibiera el salario minimo, no era capaz de cubrir sus necesidades mas elementales y, por lo
tanto, se traducia en una situacion de pobreza.

Con el aumento al salario minimo en 2019, que pas6 de 88.36 pesos diarios a 176.72 pesos en la
ZLFN, y de 88.36 pesos a 102.68 pesos en el Resto del pais se alcanzé a cubrir por primera vez el
costo de la canasta alimentaria y no alimentaria (serie anterior).

La recuperacion del salario minimo continud en el 2020 con un incremento del 5.0% en la ZLFN al
fijarse en 185.56 pesos diarios y de 20.0% en el Resto del pais al fijarse en 123.22 pesos diarios.
En el 2021 el aumento fue de 15.0% en ambas zonas, por lo que, el salario minimo en la ZLFN fue
de 213.39 pesos diarios y de 141.70 pesos diarios en el Resto del pais. En el 2022 el incremento

" Llamada “Resto del pais” desde 2019 y hasta 2024.
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fue de 22.0% en ambas zonas salariales, lo cual se tradujo en un salario minimo de 260.34 pesos
diarios en la ZLFN y de 172.87 pesos diarios en el resto del pais. Para 2023 el incremento fue de
20.0% en ambas zonas salariales, llegando a 312.41 pesos diarios en la ZLFN y a 207.44 en el resto
del pais. Finalmente, en el 2024 el incremento fue de 20.0% en ambas zonas salariales, llegando
a 374.89 pesos diarios por jornada diaria de trabajo en la ZLFN y a 248.93 en el Resto del pais.

Cobertura de la Linea de Pobreza por Ingresos

El Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (Coneval) da a conocer las
Lineas de Pobreza por Ingresos (PLI), que sirven como un referente para medir la dimensién de
bienestar econédmico de la pobreza multidimensional.

Una persona caerd en pobreza extrema por ingresos cuando no cuente con el dinero necesario
para adquirir una canasta alimentaria, siendo incapaz de satisfacer su necesidad mas elemental,
que es la alimentacién y ademas presenta al menos tres carencias sociales. Una persona caera
en pobreza cuando no pueda adquirir la canasta alimentaria mas la no alimentaria y padece al

menos una carencia social.

LINEAS DE POBREZA POR INGRESOS En diciembre de 2024, la LPI en el ambito
DICIEMBRE 2024 urbano se ubicé en 152.55 pesos diarios y

< CANASTA CANASTA ALIMENTARIA o
AMBITO ALIMENTARIA MAS NO ALIMENTARIA en el d&mbito rural en 109.62 pesos,; con
Rural $59.17 $109.62 variaciones mensuales de 0.2 y 0.1%,
Urbano $77.71 $152.55 respectivamente, y variaciones anuales de

Fuente: Coneval 4.0 y 3.4%, en ese orden. Por otro lado, la

Linea de Pobreza Extrema por Ingresos (LPEI) se ubicé en 77.71 pesos diarios por persona en el
ambito urbano y en 59.17 pesos diarios en el rural, con variaciones anuales de 4.1 y 3.2%,
respectivamente.

La cobertura de los salarios minimos generales para diciembre de 2024 de la canasta alimentaria
mas no alimentaria fue de 250.7% en la ZLFN y de 166.5% en el ZSMG, como se observa en la
grafica siguiente:

Av. Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores CP. 06720, Cuauhtémoc, Ciudad de México www.gob.mx/conasami | 11
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PORCENTAJE DE LA LINEA DE POBREZA URBANA CUBIERTA POR LOS SALARIOS MINIMOS
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Datos del promedio anual para cada afio.
Fuente: Elaboracion propia con datos de Conasamiy Coneval
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Mercado laboral mexicano

Personas trabajadoras aseguradas en el IMSS

Con datos del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), al cierre del mes de diciembre, se
reporté un total de 22 millones 238 mil 379 personas aseguradas, lo que implica un decremento
mensual de 405,259 cotizaciones. Recordar que, diciembre es un mes que cada afio reporta
descensos en el numero de personas aseguradas.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, se tuvo un aumento mensual de 8,796 personas
aseguradas, pero con un avance anual de 0.9 por ciento.

PERSONAS ASEGURADAS EN EL IMSS

NUEVAS COTIZACIONES VARIACION ANUAL
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Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por su parte, el salario base de cotizacién promedio de las personas trabajadoras aseguradas se
ubico en 587.39 pesos diarios en diciembre, con cifras originales. Con cifras desestacionalizadas
y en términos reales, se ubicé en 597.29 pesos, que implica una variacién de 4.6% en comparacién
anual.
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SALARIO BASE DE COTIZACION
PROMEDIO VARIACION ANUAL
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Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Distribucion de personas aseguradas por caracteristicas

Por rangos de Salarios Minimos Equivalentes (SME)

Para analizar a la poblacion trabajadora por rangos de salarios minimos en diferentes afios, se
utiliza la clasificacion de Salarios Minimos Equivalentes (SME) del Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia?, que toma el salario minimo vigente y calcula su valor al tltimo mes con el Indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC). De esta manera, se tiene que a diciembre de 2024 se
necesita de 387.23 pesos diarios en la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN) y de 257.12 pesos
diarios en la Zona del Salario Minimo General (ZSMG) para comprar la misma canasta de
productos que en enero se podia adquirir con los salarios minimos vigentes de 374.89 y 248.93
pesos diarios.

Se observa que, en comparacion anual, el nimero de personas que gana hasta “1 SME" y las del
rango de “3 a 4 SME" se redujeron en 96.4 y 2.4%, respectivamente. En contraparte, el nimero de
personas que ganan entre “1 y 2 SME” se elevo 73.1%, para el rango de “2 a 3 SME” en 27.1% y de
“4 a 5 SME” en 18.7%. El incremento de las personas trabajadoras entre “1 y 2 SME" se debe

2 Dados los incrementos sustanciales a los salarios minimos desde 2019, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) utiliza
la clasificaciéon de los Salarios Minimos Equivalentes (SME) que permite analizar a la poblacién trabajadora por rangos de salarios
minimos en diferentes afios, usando el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), dado que hacer comparacién con rangos de
salarios minimos de diferentes afios es erréneo, pues no comparan grupos homogéneos de personas trabajadoras.
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principalmente al aumento del salario minimo, que mueve personas trabajadoras a este rango.
Finalmente, destacar que también hubo incrementos importantes en el resto de rangos.

POR RANGOS DE SALARIO MINIMO EQUIVALENTE

DICIEMBRE 2024
VARIACION %
RANGO SALARIAL TRABAJADORES(AS) .
MENSUAL ACUMULADO ANUAL
Hasta 1 SME 251,169 4.3 -96.4 -96.4
Mas de 1y hasta 2 SME 14,605,822 -2.0 73.1 73.1
Mas de 2 y hasta 3 SME 3,255,623 -2.5 27.1 27.1
Mas de 3y hasta 4 SME 1,464,989 -0.4 2.4 2.4
Mas de 4y hasta 5 SME 844,906 -1.5 18.7 18.7
Mas de 5y hasta 10 SME 1,276,361 -0.7 3.8 3.8
M4as de 10 SME 456,314 -1.0 5.3 5.3
Total de asegurados(as) 22,155,184 -1.8 1.1 1.1

Cifras originales
Se consideran sélo a personas aseguradas con un empleo y salario asociado.
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS y metodologia del INEGI

Por sexo

Por sexo, el total de hombres asegurados asciende a 13 millones 306 mil 624y, en el caso de las
mujeres, la cifra es de 9 millones 12 mil 321. Se observa que la variacion anual es mayor para las
mujeres trabajadoras con 2.6%; en tanto, los hombres tuvieron una ligera caida de 0.1 por ciento.

VARIACION ANUAL POR SEXO
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS
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En cuanto al salario base de cotizacién promedio de los hombres fue de 617.31 pesos diarios en
cifras originales, y de 627.31 pesos con cifras desestacionalizadas y en términos reales, que
representa un crecimiento anual de 4.4%; mientras que, el de las mujeres fue de 543.38 pesos
diarios en promedio, y de 553.16 pesos con cifras desestacionalizadas y reales, con un incremento
a tasa anual de 5.3 por ciento.

SALARIO BASE DE COTIZACION POR SEXO

DICIEMBRE 2024
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Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por rango de edad

Por grupos de edad, destacan los grupos de “45 a 54 afios” y de “55 afios y mas” que tuvieron
crecimientos anuales en cuanto al nimero de personas trabajadoras aseguradas de 2.4y 7.4%,
respectivamente. Mientras que, “Menores de 25" present6 una caida anual de 2.0 por ciento.

En tanto, se observa que el salario promedio es mayor para las personas en los rangos de edad
de “35a 44 afos”y de “45 a 54 afios” dado el ciclo de vida; sin embargo, las personas trabajadoras
mas jévenes son quienes presentaron incrementos anuales mayores con 7.7%, sequido de las que

se encuentran entre los “25y 34 aflos” con 4.4 por ciento.
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POR RANGO DE EDAD
DICIEMBRE 2024

VARIACION % | SALARIO VARIACION %
RANGO DEEDAD  TRABAJADORES(AS) BASE DE
MENSUAL  ANUAL ‘ coTizacion MENSUAL  ANUAL
Menores de 25 afios 2,980,533 -0.5 -2.0 $407.09 -0.4 7.7
25 a 34 afos 6,851,890 -0.2 -0.2 $583.04 -0.1 4.4
35 a 44 afos 5,651,132 -0.1 1.0 $683.60 -0.5 4.2
45 a 54 afios 4,395,788 0.1 2.0 $649.40 0.0 4.1
55 afios y mas 2,275,841 0.8 7.1 $578.33 -0.1 3.3
Total 22,318,374 -0.1 1.0 $597.29 -0.6 4.6

Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por tamano de patrén

Acerca de la desagregacion por tamafio de registro patronal, destaca el rango de “251 a 500
asegurados(as)” tuvo un crecimiento de 1.8% a tasa anual; en tanto, el de “2 a 5 asegurados(as)”
presentd una caida anual de 2.3 por ciento.

Sobre el salario promedio, los mayores incrementos anuales se dieron en los rangos de “1
asegurado(a)’, de “2 a 5 asegurados(as)” y de “6 a 50 asegurados(as)”’ con 11.1, 10.0 y 7.1 por
ciento.

Respecto al rango “No aplica”, asignado a personas trabajadoras en las modalidades 32, 33 y 40,
y a las que no tienen un registro “convencional™, para este mes, se observa un aumento anual de
62.5% y un crecimiento anual en su salario promedio de 5.9 por ciento.

3 El andlisis de estos datos mostré que corresponden en su mayoria al sector de “Servicios domésticos” que en afios anteriores se
incluian en alguno de los rangos de tamafio de patrén.
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POR TAMANO DE PATRON

DICIEMBRE 2024
) ) VARIACION % SALARIO VARIACION %
TAMANO DE PATRON | TRABAJADORES(AS) BASE DE
MENSUAL  ANUAL  grizacion  MENSUAL  ANUAL

1 asegurado(a) 288,047 0.0 -1.2 $325.22 -0.2 11.1
2 a 5 asegurados(as) 1,199,970 -0.2 -2.3 $350.13 -0.1 10.0
6 a 50 asegurados(as) 4,800,318 -0.2 -0.1 $446.67 0.0 7.1
f;sf 250 asegurados 5,069,046 0.2 0.9 $574.31 0.1 5.2
251 2500 2,370,899 0.0 1.8 $658.35 0.1 34
asegurados(as)

>01 21,000 2,261,703 0.2 -0.2 $692.49 0.5 54
asegurados(as)

mas de 1,000(as) 6,006,522 -0.3 0.9 $754.15 0.4 3.2
No aplica 322,740 4.0 62.5 $303.77 -04 5.9
Total 22,318,374 -0.1 1.0 $597.29 -0.6 4.6

Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por sector econdmico

Por definicion amplia de sectores se observa que el empleo en el sector primario disminuyé en
1.8% anual; el sector secundario mostré también un descenso de 1.4%; mientras que, el sector
terciario subio 2.6 por ciento.

VARIACION ANUAL POR SECTOR
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS
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En la desagregacion del sector econémico, se tuvieron incrementos anuales en el numero de
personas aseguradas en casi todos los sectores, a excepcion de la “Construccion”y la “Agricultura,
ganaderia, agricultura, pesca y caza”.

Respecto al salario promedio, destacan los sectores de la “Industria eléctrica y suministro de
agua”y las “Industrias extractivas” con los salarios diarios mas altos; sin embargo, en cuanto a la

variaciéon anual, la “Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y caza”, el “Comercio” y las
“Industrias de la Transformacion” presentaron los mayores aumentos con 8.3, 5.4y 5.3 por ciento.

POR SECTOR ECONOMICO
DICIEMBRE 2024
X VARIACION % \ SALARIO BASE VARIACION %
SECTOR ECONOMICO TRABAJADORES(AS >
: v MENSUAL ~ ANUAL  DE COTIZACION | MENSUAL | ANUAL
Agricultura, ganaderia, 657,032 0.1 1.8 413.29 0.6 83
silvicultura, pesca y caza
Industrias extractivas 130,237 0.0 0.9 922.29 0.1 -2.3
Industrias 6,062,785 0.1 0.1 637.28 -0.1 53
de transformaciéon
Construccion 1,760,514 -1.9 -6.3 451.57 -0.3 4.3
Industria eléctrica y
suministro de agua 157,057 0.2 2.2 1,161.58 0.2 0.5
potable
Comercio 4,717,354 0.2 2.8 551.41 0.4 5.4
Transportesy 1,583,427 0.7 38 620.78 0.0 4.1
comunicaciones
Servicios para empresasy 4,848,143 0.2 23 618.80 0.5 5.1
personas
Servicios sociales y 2,400,427 0.2 1.8 692.18 0.2 1.7
comunales

Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Clculos propios con datos del IMSS

Por tipo de empleo

Por tipo de empleo, al cierre de diciembre, el empleo eventual urbano registré una caida anual
de 4.4%; el permanente urbano subid 1.9%; mientras que, el empleo permanente del campo tuvo
un ligero decremento de 0.7% y el eventual del campo cay6 en 7.2 por ciento.
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por entidad

—+—— Eventual urbano
Permanente urbano

—=— Eventual campo
—=— Permanente campo

Por entidad federativa se observan 19 entidades con incrementos mensuales en el niUmero de

personas aseguradas, encabezados por Michoacan, Chihuahua y Tlaxcala. Por otra parte, 13

entidades presentaron disminuciones, siendo Guerrero, Tabasco y Campeche las que

presentaron las mayores caidas mensuales.

VARIACION MENSUAL POR ENTIDAD

Q]
-
w0
< ¥ ¥ % ©
m m 0 N 5 5 © O
- - o o o
© 95555355 °am
o s ° 2
—_ -
T - = = 9 2
2 ~ ¥ 5 9 %% 9 °
5 PO T
O © 5 © <
So S
a -
-
c 5
©
(]
]
=
< ~
>0 -
N
)
~
e ] «
o )
m a X o =4 w U 4 dJ4 U wn > o - w wun v v > X
8<§4§m§23m<O:U58m8809<52&5<80<555
s &S vYg3=>o a 20>2306=2230 735335 Na8<22¢g¢s
9] g
] =
O o
<
z

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Av. Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores CP. 06720, Cuauhtémoc, Ciudad de México www.gob.mx/conasami | 20



Trabajo | (<~ CONASAMI

Secretaria del Trabajo \I\|
y Prevision Social

En la comparacién anual 20 entidades mostraron incrementos, con Guerrero, Estado de México e

Hidalgo a la cabeza. Mientras que, 12 entidades presentaron un descenso, siendo Tabasco,

Campeche y Zacatecas las que tuvieron los mayores descensos.
VARIACION ANUAL POR ENTIDAD
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Acerca del salario promedio por entidad, se observan decrementos mensuales en 13 entidades.

En tanto, en comparacién anual, todas tuvieron incrementos a excepcién de Tabasco.
SALARIO BASE DE COTIZACION VARIACION MENSUAL POR ENTIDAD
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Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS
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SALARIO BASE DE COTIZACION VARIACION ANUAL POR ENTIDAD
DICIEMBRE 2024
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Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por zona salarial

Por zonas salariales, la ZLFN tuvo una caida de 1.6% a tasa anual en el numero de personas
aseguradas; mientras que, en la ZSMG se tuvo un incremento de 1.3%. Como se ha mencionado
en informes anteriores, la caida observada en la ZLFN probablemente se explicaria por el sector
secundario que ha tenido una desaceleracion desde el ultimo trimestre del 2023 debido a la baja
actividad de los Estados Unidos.
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VARIACION ANUAL POR ZONA SALARIAL
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por su parte, el salario base de cotizacién promedio en la ZLFN se incrementd 7.8% anual real a

664.97 pesos diarios nominales y a 668.94 con cifras desestacionalizadas y en términos reales; en

tanto, en la ZSMG se increment6é en 4.4% a 578.67 pesos diarios y a 584.97 con cifras

desestacionalizadas y reales.

SALARIO BASE DE COTIZACION VARIACION ANUAL POR ZONA SALARIAL
DICIEMBRE 2024
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Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS
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Al analizar la variacion anual del salario promedio por deciles, se observa que el impacto del
salario minimo sobre aquellas personas que menos ganan.

En diciembre, el 10% de las personas trabajadoras que menos gana presentoé una variacion anual
del salario promedio de 14.2% en la ZLFN y de 14.3% en la ZSMG. Si se compara el crecimiento
acumulado respecto al inicio de los incrementos sustanciales otorgados al salario minimo, el
aumento es de 178.7% en la ZLFN y de 96.8% en la ZSMG. Conforme mas elevado es el salario,
menor es el incremento del salario promedio.

SALARIO BASE DE COTIZACION POR DECILES
DICIEMBRE 2024
ANUAL DESDE 2018
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Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Desigualdad salarial

Para medir la desigualdad de ingresos se puede hacer uso del coeficiente de Gini, un nimero
entre 0y 1, donde 0 corresponde a una distribucion equitativa y el 1 corresponde a un escenario
donde una persona recibe todo el ingreso. Utilizando el salario base de cotizacién promedio, es
posible conocer qué tan equitativa es la distribucién salarial.

En diciembre, el coeficiente de Gini usando datos del IMSS fue de 0.3690. Se observa una
reduccion importante frente al mes previo, producto del incremento de los salarios minimos.
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COEFICIENTE DE GINI
DICIEMBRE 2024
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Cifras desestacionalizadas

Nota: Considerar que de acuerdo con el Articulo 28 de la Ley del Seguro Social (LSS) el limite maximo de cotizacién
es de 25 UMA, por lo que un sesgo en la estimacién. La desigualdad puede ser mayor, aunque la tendencia debe
ser muy similar a la aqui presentada.

Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

Registros patronales

Durante diciembre, los registros patronales del IMSS mostraron 19,121 bajas y 13,582 altas o
reingresos; por lo que, en términos netos, se tuvieron 5,539 registros menos que el mes anterior.
Al finalizar el mes se contaba con un total de un millon 54 mil 947 registros, valor 0.5% menor
respecto al mes anterior.

Con cifras desestacionalizadas, se registré una caida anual de 1.7 por ciento.
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REGISTROS PATRONALES EN EL IMSS
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Por sector econdmico, destacan el Comercio que tuvo 291,378 registros patronales y los Servicios
para empresas, personas y el hogar con 297,300 registros; en conjunto, estos dos sectores

concentraron el 55.8% de los registros patronales.

REGISTROS PATRONALES POR SECTOR DE ACTIVIDAD

DICIEMBRE 2024
SECTOR DE ACTIVIDAD TOTAL PARTICIPACION
Agricultura, ganaderia, silvicultura, pescay caza 32,448 3.1%
Comercio 291,378 27.6%
Industria eléctrica, captacién y suministro de agua potable 2,631 0.2%
Industria de la construccion 150,807 14.3%
Industria de la transformacion 134,536 12.8%
Industrias extractivas 2,517 0.2%
Servicios para empresas, personas y el hogar 297,300 28.2%
Servicios sociales y comunales 73,271 6.9%
Transportes y comunicaciones 70,059 6.6%
Total 1,054,947 100.0%

Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS

Con datos desestacionalizados, los dos sectores que registraron la mayor variacion anual fueron
el de la Industria eléctrica, captacién y suministro de agua potable (con una variacion de 2.9%) y
el de Transportes y comunicaciones (0.6 por ciento).
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VARIACION ANUAL POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Variacién porcentual anual

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Servicios sociales Ind. extractivas = --eeeeees Ind. de la transformacion

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS

De acuerdo con el nUmero de puestos de trabajo, son los registros patronales que tienen de 2 a
5 personas trabajadoras las que tienen la mayor participacién con 392,603 registros, es decir
37.2%; sequido por el de 6 y hasta 50 con el 29.5%, y el de un solo puesto de trabajo con 27.5 por

ciento.
REGISTROS PATRONALES POR TAMANO DE PATRON
DICIEMBRE 2024
PATRONES TOTAL PARTICIPACION
Con un puesto de trabajo 290,028 27.5%
Con 2yhasta5PT 392,603 37.2%
Con 6y hasta 50 PT 311,421 29.5%
Con 51y hasta 250 PT 48,464 4.6%
Con 251 y hasta 500 PT 6,737 0.6%
Con 501 y hasta 1,000 PT 3,291 0.3%
Con mas de 1,000 PT 2,403 0.2%
Total 1,054,947 100.0%

Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS
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Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo
Resultados mensuales

Para noviembre de 2024, con cifras originales de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE), la Poblacién Econédmicamente Activa (PEA), que considera a las personas de 15 afios y
mas con un empleo o en busqueda activa de uno, sumé un total de 61 millones 630 mil 923 de
personas trabajadoras (97.4% ocupadas y 2.6% desocupadas). La tasa de participacion en este
mes fue de 59.6%, segun cifras desestacionalizadas; con una variacion mensual de -0.3 y anual de
-0.9 puntos porcentuales.

La poblacion ocupada fue de 60 millones 4 POBLACION OCUPADA POR GENERO
mil 586 de personas trabajadoras para el mes PERSONAS TRABAJADORAS

de referencia, lo cual representé un aumento (MILLONES)

de 134 mil 608 personas trabajadoras (0.2%) : N
Mujeres 23.9 24.7 24.7 3.4 0.05

Hombres 34.2 35.1 35.3 3.0 0.4
Total 58.2 59.9 60.0 3.2 0.2

Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE

VARIACION (%)

con respecto al mes previo y un incremento

de un millbn 836 mil 166 personas

trabajadoras (3.2%) en comparacién anual.

Por género, respecto al mes previo, la
poblacién masculina aumentd 123 mil 20 personas (0.4%) y la femenina en 11 mil 588 (0.05%); en

TASA DE DESEMPLEO tanto, en comparacién anual el comportamiento

CIFRAS DESESTACIONALIZADAS también fue positivo para ambos, la poblacién

6- masculina con 3.0% y la femenina con 3.4 por
ciento.

Por otro lado, la poblacién desocupada fue de un
millén 626 mil 337 personas, lo cual representa
un aumento de 91 mil 95 personas de forma
mensual (5.9%) y un aumento de 4 mil 399
personas de forma anual (0.3%). Con cifras
Aa desestacionalizadas, la tasa de desempleo para
e 2.7 . o .
. el mes de referencia se ubicé en 2.7 por ciento,

Porcentaje de la PEA

5] manteniendo su tendencia a la baja.

T T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024

——e=— Serie desestacionalizada
--------- Tendencia-ciclo
Fuente: Elaboracién propia con datos de Conasami e INEGI
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Por duracién de la jornada POBLACION OCUPADA POR DURACION DE LA JORNADA DE

de trabajo, en TRABAJO

PERSONAS TRABAJADORAS

comparacion anual, las VARIACION (%)

JORNADA LABORAL (MILLONES)
Nov23 Oct24 Nov24 ANUAL MENSUAL

personas que trabajaron

menos de 15 horas, de 15a |Ausentes temporales con 10 1 08 | 191 | 259
34 horas, de 35 a 48 horas |vinculo laboral ' ' ’ ' '
y las que trabajaron mas | Menos de 15 horas 4.2 4.2 4.4 3.5 3.6
de 48 horas tuvieron |15 a 34 horas 10.8 10.6 11.1 2.7 5.2
variaciones positivas de |35a48horas 26.9 28.4 27.9 3.7 -1.9
35 27, 37 y 3.8% Mas de 48 horas 14.6 14.9 15.2 3.8 1.9
respectivamente. Por su No especificado 0.6 0.7 0.7 9.5 -1.8

¢ | | Cifras originales
parte, Solo las personas Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE
ausentes temporales con

vinculo laboral presentaron una caida en 19.1 por ciento.

Llama la atencién la variacién mensual de las personas ausentes temporales con vinculo laboral,
sin embargo, se debe a un factor estacionario.

POBLACION OCUPADA POR POSICION DE LA OCUPACION

PERSONAS TRABAJADORAS a
, VARIACION (%
CATEGORIA (MILLONES) (%)
Nov23 0Oct24 Nov24 ANUAL MENSUAL

Personas trabajadoras 403 | 4.7 | 415 3.1 0.4
subordinadas y remuneradas

Asalariada 38.6 39.9 39.9 3.4 0.1

Con percepciones no salariales 1.7 1.8 1.6 -5.0 -10.7
Personas trabajadoras 15.6 16.3 16.5 5.5 1.3
independientes

Empleadoras 2.9 35 3.5 19.2 0.9

Por cuenta propia 12.7 12.8 13.0 2.3 1.5
No remuneradas 23 1.9 2.0 -11.3 4.6

Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos de la ENOE

Por posicion en la ocupacién, en comparaciéon anual, las personas trabajadoras subordinadas y
remuneradas presentaron un aumento de 3.1%, y las personas trabajadoras independientes* de

4El trabajo independiente contempla a las personas ocupadas que su posicidn en la ocupaciéon es empleadora y quienes estdn como
personas trabajadoras por cuenta propia.
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5.5%, mientras que las personas trabajadoras no remuneradas presentaron una disminucion de
11.3%. Respecto a la poblacion ocupada, las personas subordinadas y remuneradas representan
el 69.2%, las independientes el 27.5% y las no remuneradas 3.3% un aumento significativo para

las personas en una relacién de subordinacion.

POBLACION OCUPADA POR TIPO DE EMPLEO En cuanto a la subocupacion,

’ PERSO'\("I:\ASILTLR:SEAS\DORAS VARIACION (%) definida como la disponibilidad o

SEIEEEHL necesidad para trabajar mas horas
Nov23 OcTt24 Nov24 ANUAL MENSUAL de las normales. varié en -5.4%

Empleo formal 263 | 275 | 272 | 34 0.9 | o erior 1o ¢ ’
Empleo informal 31.8 324 32.8 3.0 1.1 respecto ? mes ar.1ter.|0r, _,0 que
Subocupacién 4.8 5.6 53 | 11.3 5.4 | representd una disminucion de
Cifras originales 302 mil 7 personas trabajadoras.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la ENOE Con cifras desestacionalizadas, la

tasa de subocupacion fue de 8.6%, con una variacion mensual de -0.7 puntos porcentuales y de

0.6 anual.
TASA DE INFORMALIDAD LABORAL Por tipo de empleo, el formal aumento 3.4%
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS anual, es decir, 890 mil 869 personas
58 trabajadoras; en el caso del informar también
m l\ .. aumento en 3.0% anual lo equivalente a 945 mil
o .ol N . . .
g 56+ W »ﬁ[ '\.A‘ .3 ) 297 personas. La tasa de informalidad laboral se
< 1 \I Ty "V"‘w'- 545 Ubicd en 54.5%, seglin cifras
E 541 I PV desestacionalizadas, manteniendo su tendencia
2 I a la baja.
& 524 H
2,
|
g 50
£
481 :

T
2019 2020 2021 2022 2023 2024

——e— Serie desestacionalizada
Tendencia-ciclo
Fuente: Elaboracién propia con datos de Conasami e INEGI
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Por otro lado, la brecha laboral®>, que es un
indicador de la presion sobre el mercado laboral,
disminuy6 0.8 puntos porcentuales al pasar de
19.3% en octubre a 18.5% en noviembre.

Poblacion ocupada por rangos de
salario minimo

Para comparar la poblaciéon ocupada por rangos
de salario minimo, el INEGI desarrollé la
metodologia de salarios minimos equivalentes,
la cual, ayuda a eliminar el problema de
comparabilidad entre aflos ocasionada por los
incrementos sustanciales del salario minimo. De
manera resumida, el método consiste en llevar el
momento de

salario minimo vigente, al

levantarse la informacion a pesos de cada

Porcentaje de la PEA potencial

CONASAMI

BRECHA LABORAL
CIFRAS ORIGINALES
554
45+
35 i
!
.
25 \
'--;" .."‘-‘C‘.\l '.-’o [ 8 o,
[} -.D.‘ X .~‘“ . .3 )
¥
1 5 - )
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaboracién propia con datos de Conasami e INEGI

periodo histérico, ajustando con el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC); esto permite

hacer una comparacion en el tiempo.

Entre diciembre de 2018 y noviembre de 2024, el porcentaje de la poblacion ocupada que gana
hasta un Salario Minimo Equivalente (SME) se ha reducido 10.8 puntos porcentuales, al pasar de
47.5 a 36.7%; mientras que, quienes ganan mas de uno y hasta dos (SME) tuvieron un alza de 6.9
puntos porcentuales, al aumentar de 25.2 a 32.1%; y quienes ganan mas de dos y hasta tres SME
incrementaron 2.5 puntos porcentuales al pasar de 3.8 a 6.3 por ciento.

5 La brecha laboral contempla a las personas trabajadoras con empleo: pero con necesidad de trabajar mas (subocupados); personas
desocupadas; y personas sin empleo, que no buscan activamente uno, pero que aceptarian uno si se les ofreciera (PNEA disponible);

como proporcién de la PEA potencial (PEA mas PNEA disponible).
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DISTRIBUCION DE LA POBLACION OCUPADA POR RANGOS DE SME

SME BASE ENERO 2024
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La suma de los porcentajes no da 100% ya que no se incluyen a poblacién sin pago y quienes no especificaron su ingreso
Fuente: Elaboracién propia con tabulados del INEGI.

A continuacion, se presenta la distribucion porcentual de la poblacién ocupada por rangos de SME

y por sexo, asi como la diferencia entre diciembre de 2018 y noviembre de 2024.

DISTRIBUCION DE LA POBLACION OCUPADA POR RANGOS DE SME Y SEXO

SME BASE ENERO 2024
DiCIEMBRE 2018 NOVIEMBRE 2024 DIFERENCIA
RANGO SALARIAL (%) (%) 2018 vs 2024
Mujeres  HOMBRES MUJERES HOMBRES = MUJERES HOMBRES

Hasta un SME 55.2 42.5 44.7 31.1 -10.5 -11.4
Mas de 1 hasta 2 SME 19.0 29.2 27.0 35.7 8.0 6.5
Mas de 2 hasta 3 SME 24 4.7 4.8 7.4 2.3 2.7
Mas de 3 hasta 5 SME 1.5 2.2 2.3 2.9 0.8 0.7
Mas de 5 SME 0.3 0.7 0.8 1.7 0.5 1.0
No recibe ingresos 7.1 5.3 5.2 4.3 -1.9 -1.0
No especificado 14.5 15.3 15.3 16.9 0.7 1.6

Fuente: Elaboracion propia con tabulados del INEGI
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Negociaciones contractuales
Jurisdiccion federal

En diciembre de 2024, se presentaron 156 revisiones salariales, en la jurisdiccion federal, que
involucraron a 65,631 personas trabajadoras, quienes obtuvieron incrementos promedio de
10.0% en términos nominales y un incremento real en 5.6 por ciento.

En 2024, se resolvieron 3,195 revisiones salariales, que involucraron a 2 millén 75 mil 402
personas trabajadoras, quienes lograron incrementos salariales de 7.0% en términos nominales
y de 2.2% en términos reales.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION FEDERAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Jurisdiccion local

En octubre de 2024, se llevaron a cabo 431 revisiones salariales, de la jurisdiccion local, de las
cuales resultaron con incrementos promedio de 10.8% en términos nominalesy 5.8% en términos
reales, para las 61,729 personas trabajadoras involucradas.

En el 2024, se resolvieron 6,388 revisiones salariales, que involucraron a 1,108,448 personas
trabajadoras, logrando un incremento salarial promedio de 10.3% en términos nominales y de
5.3% en términos reales.
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION LOCAL
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Salarios contractuales

De las 65,631 personas trabajadoras, involucradas en negociaciones colectivas, en la jurisdiccién
federal durante diciembre de 2024, el 3.5% laboraban en empresas publicas y el 96.5% en
privadas. El primer grupo tuvo un decremento de su poder adquisitivo, en promedio de 0.3% y el
segundo logré un incremento de 5.8 por ciento.

Por su parte, durante todo 2024 se tuvo un total de 779,548 personas involucradas en empresas
publicas con incrementos salariales de 0.3% en términos reales y 1 milldn 295 mil 854 personas
trabajadoras en empresas privadas con aumentos salariales de 4.2% en términos reales.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- JURISDICCION FEDERAL

ACUMULADO 2024
PERSONAS TRABAJADORAS INVOLUCRADAS INCREMENTO SALARIAL REAL (%)
1,295,854

779,548

-1.1

Publica Privada Publica Privada

Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS

Por central obrera, en diciembre de 2024, el total de las organizaciones lograron incrementos en
términos reales: la Confederaciéon Regional Obrera Mexicana (CROM) de 10.0%, Otras
Organizaciones del Congreso del Trabajo de 5.8%, la Confederacién de Trabajadores de México
(CTM) de 5.1%, las Independientes del Congreso del Trabajo (CT) de 4.7%, la Asociaciones
Sindicales Autonomas (SNA y ASA) de 4.3%, la Confederacion Revolucionaria de Obreros y
Campesinos (CROC) de 3.6 por ciento.

Durante 2024, las organizaciones lograron incrementos en términos reales: la CROM de 4.52%,
Otras Organizaciones del Congreso del Trabajo de 3.79%, la CTM de 3.84%, las Independientes de
la CT de 0.84%, la SNA 'y ASA de 0.39%, la CROC de 4.54 por ciento.
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INCREMENTO SALARIAL REAL CONTRACTUAL- POR CENTRAL OBRERA

ACUMULADO 2024
PERSONAS TRABAJADORAS INVOLUCRADAS INCREMENTO SALARIAL REAL (%)
937,129
743,826
192,949 I I 0.8
94,921
44,361 57 581 l
||
CcT™ CROC CROM  SNAyASA Otras Org Indep del ™ CROC CROM SNAyASA Otras Org Indep del

Fuente: Elaboracion propia con datos de la STPS

Por entidad federativa, 24 de ellas obtuvieron incrementos salariales reales; las principales
fueron: Michoacan (15.5%), Coahuila (12.0%), Campeche y Yucatan con (8.5% cada una) y
Aguascalientes (1.2 por ciento).

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE LA JURISDICCION LOCAL
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A partir del 3 de noviembre de 2021, la JFCA dejé de recibir contratos colectivos de trabajo y sus convenios de revisiéon
contractual y salarial. Desde esta fecha, la informacién que se reporta en estos tabulados integra tres fuentes: Centro
Federal de Conciliacién y Registro Laboral (CFCRL), las revisiones salariales y contractuales que se registran ante la
JFCA, ademas de los asuntos que se ingresen a la Unidad de Funcionarios Conciliadores de la STPS. Conforme se
reciba toda la informacién que el CFCRL capturé desde el 18 de noviembre de 2020, se ajustaran los datos reportados
a partir de la primera etapa de la Reforma Laboral.

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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Por sector de actividad, los sectores que obtuvieron los mayores incrementos reales fueron:
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de remediacidon (con una
variacion de 15.1%), Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas
(14.1%), Transportes, correosy almacenamiento (9.4%) y Comercio (6.1%). Los Unicos sectores que
obtuvieron los decrementos fueron: Actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de
justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales y Servicios profesionales, cientificos y

técnicos con (0.2% cada uno).

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES EN LA JURISDICCION FEDERAL POR
SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

DICIEMBRE 2024
. INCREMENTO PERSONAS NUMERO DE
SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA  SALARIAL REAL | TRABAJADORAS % NEGOCIACIONES %
% INVOLUCRADAS

Total 5.6 65,631 100 156 100
Servicios de apoyo a los negocios y
manejo de desechos y servicios de 15.1 100 0.2 2 1.3
remediacion
Servicios de alojamiento temporal y de

L, ) ) 14.1 26 0.0 1 0.6
preparacion de alimentos y bebidas
Transportes, correos y almacenamiento 9.4 12,034 18.3 42 26.9
Comercio 6.1 4,423 6.7 13 8.3
Servicios financieros y de seguros 5.1 3,929 6.0 3 1.9
Agricultura, cria y explotacion de
animales, aprovechamiento forestal, 4.9 111 0.2 1 0.6
pescay caza
Industrias manufactureras 4.7 41,804 63.7 85 545
Mineria 3.1 1,486 23 5 3.2
Construccién 1.7 6 0.0 1 0.6
Informacion en medios masivos 0.5 53 0.1 1 0.6
Actividades legislativas,
gubernamentales, de imparticién de
s i ) ) -0.2 1,313 2.0 1 0.6
justicia y de organismos internacionales
y extraterritoriales
Servicios profesionales, cientificos y

. -0.2 346 0.5 1 0.6

técnicos

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Huelgas

En diciembre de 2024, se registraron 510 emplazamientos a huelga de los cuales: 442 fueron por
revision de salario, 57 por revision de contrato, 6 por firma de contrato, 3 por violacién de

contrato, uno por violacién de contrato ley y uno por revision de contrato ley, estos
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emplazamientos a huelga excluyen los registrados por la Junta Federal de Conciliacién y Arbitraje
(JFCA). Debido a esta exclusion y el transito paulatino al Centro Federal de Conciliacién y Registro
Laboral (CFCRL), se recomienda no hacer comparaciones en el tiempo, pues no son cifras
comparables.

EMPLAZAMIENTOS A HUELGA

o
n
500+
400+
300
© ~
S |
200

124
106
101

EFMAM) J ASONDEFMAM) J] ASONDEFMAM] J] ASOND
2022 2023 2024

Cifras preliminares al 16 de enero de 2025

La informacién excluye a los emplazamientos provenientes de la JFCA.

Las cifras presentadas son recuperadas de los registros almacenados en el CFCRL.
Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

Acerca de las ultimas huelgas estalladas: El 16 de diciembre del afio en curso estallé la huelga en
contra de Ingenio de Calipam, S.A. de C.V. con 133 personas trabajadoras; el 10 de diciembre
estallé la huelga en contra de Lerrotex, S.R.I. de C.V. con 125 personas trabajadoras; el 4 de
octubre estallé la huelga en contra de Oxidos y pigmentos Mexicanos, S.A. de C.V. con 118
personas trabajadoras. Actualmente existen 9 huelgas vigentes en el pais.
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HUELGAS VIGENTES Y ESTALLADAS

2
-
N ©w ~N ® O © = N ®m < 1’ W N © O O «= o m <
S © © B8 O = = = = = = = = = + & & o o N
S © © © © o ©o o o ©o ©© O o ©o ©o o o o o o
N 8 NN RN NN NN NN N NN N
[ Huelgas estalladas [ Huelgas vigentes

* Cifras preliminares al 16 de enero de 2025

Nota: A partir del 3 de octubre de 2022 la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje dejé de recibir conflictos colectivos,
sélo atiende los expedientes que tiene en tramite con fecha anterior a la citada. Se incluyen las huelgas estalladas
cuyos procedimientos lleva el Tribunal Laboral Federal de Asuntos Colectivos (TLFAC-CJF).

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS

HUELGAS POR CAUSA

2005 2007 2021 2023 2024

I Revision de contrato [ Revisién de salario I Firma de contrato
_ Violacién de contrato I Violacion de contrato ley

Fuente: Elaboracién propia con datos de la STPS
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Comportamiento de los precios

Indice Nacional de Precios al Consumidor

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), en diciembre de 2024, registré una variacion
de 0.38% respecto al mes anterior, la inflacién anual se ubicé en 4.21 por ciento.

El indice de precios subyacente, que se distingue por ser una mejor medida para evaluar el
trayecto de los precios porque descarta articulos de gran volatilidad, presenté una variacién
mensual de 0.51%, como efecto de los incrementos en los precios de los servicios de 0.61% y en
las mercancias de 0.40%. La variacion anual del rubro fue de 3.65 por ciento.

El indice de precios no subyacente mostré una caida mensual de 0.04%, como consecuencia de
que los precios de los agropecuarios registraron un decremento de 0.64% y los precios de
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno crecieron en 0.45%. La variacion anual del
elemento fue de 5.95 por ciento.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBINDICES
VARIACION MENSUAL

DICIEMBRE 2024
1.53
1.00
0.80 oes o
0.56 0.55 0.51
0.41 0.38 036 0.38 0.44 0.38 l
o3 -0.04
-0.40
-0.90
2019 2020 2021 2022 2023 2024

I NPc N subyacente N No Subyacente

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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INFLACION ANUAL Y SUBINDICES
DICIEMBRE 2024

154

121

5.95

4.21
3 3.65

Variacion porcentual anual
o
1

2019 2020 2021 2022 2023 2024

INPC Subyacente No Subyacente

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

A continuacion, se presenta la variacion anual de precios de algunos productos basicos. El huevo
y la carne de res presentaron un incremento mayor al de la inflacidon general, con una variacién
de 5.69 y 5.64%, respectivamente. Por el contrario, los productos que mostraron una inflacion
anual menor a la general durante el mes fueron: leche con una inflacion anual de 4.23%, frijol
con 1.15% y tortilla de maiz con -0.39 por ciento.

INFLACION ANUAL E INCREMENTO DE PRODUCTOS BASICOS

DICIEMBRE 2024
40
‘_g 301
&
©
3 201
c
3
g
S 101
:8 5.69
ks 35
= 1.15
0.39
-10-
2019 2020 2021 2022 2023 2024

INPC Tortilla de maiz Carne de res Frijol

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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A continuacién, se muestran los principales productos genéricos cuyas variaciones de precios al
alza'y a la baja sobresalieron por su incidencia en la inflacién general.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

DICIEMBRE 2024

PRODUCTOS CON VARIACION INCIDENCIAY PRODUCTOS CON VARIACION INCIDENCIAY

PRECIOS AL ALZA MENSUAL MENSUAL PRECIOS A LA BAJA MENSUAL QUINCENAL
Transporte aéreo 26.27 0.074 Papaya -25.80 -0.041
Lonch,erlas, ff)ndas, 0.90 0.046 Tomate verde 13.93 .0.023
torterias y taquerias
Pollo 2.29 0.039 Cebolla -6.86 -0.021
Vivienda propia 0.25 0.034 Papay otros tubérculos -6.26 -0.020
Gas domeéstico LP 1.90 0.027 Huevo -1.56 -0.017

1/Laincidencia se refiere a la contribucidén en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la inflacién general. Estd se calcula
utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Evolucion de los precios por ciudad

Las tres ciudades que en diciembre de 2024 presentaron las tasas de inflacion anual mas elevadas
fueron: Tijuana, Baja California (6.99%); Acapulco, Guerrero (6.34%), y Oaxaca, Oaxaca (5.31%). Las
tasas de inflacion anual mas bajas se encontraron en Ciudad Jiménez, Chihuahua (2.07%);
Chihuahua, Chihuahua (2.39%) y La Paz, Baja California Sur (2.59%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR CIUDADES
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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En lo relativo a las cinco ciudades ubicadas en la Zona Libre de la Frontera Norte (ZLFN), donde el
salario minimo es mayor que en el resto del pais, la inflacion anual fue de 4.62% en promedio.
Tres ciudades fronterizas se situaron por arriba de la inflacién del promedio nacional. Por el
contrario, Ciudad Juarez, Chihuahua y Mexicali, Baja California fueron las que presentaron una
inflacion anual menor al 4.21 por ciento.

Canasta de Consumo Minimo

En diciembre, el indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) presenté una
variacion mensual de 0.40%, y su variacién anual fue de 3.57%. La variacién anual del IPCCM fue
de 0.64 puntos porcentuales menor a la del INPC.

PRECIOS GENERALES Y PRECIO DE LA CANASTA DE CONSUMO MINIMO

DICIEMBRE 2024
10 T /\ /'\

\ . \
= 81 . \' ./\. /'/ N >
2 N/ \ .7 \
s \/ - |
2 6 \:
2 / \ /a
o i 3 )
2, - / \ X 4.21
0 / \ o /".\ """""" \.-
3 AN \_A 3.57
P AN 77 \ /

of
2020 2021 2022 2023 2024
——+—— Canasta de Consumo Minimo Precios Generales

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI
Primera quincena del mes

En la primera quincena de enero de 2025, el INPC mostré un ligero incremento de 0.20% respecto
a la quincena inmediata anterior y una inflacién anual de 3.69%. El indice de precios subyacente
mostré un incremento de 0.28% quincenal y 3.72% anual; por su parte el indice de precios no
subyacente registré una variacion de -0.04% quincenal y anual de 3.60 por ciento.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBIDNICES
VARIACION QUINCENAL
PRIMERA QUINCENA DE ENERO 2025

1.37
1.22
019 927020 0.24 : 0.25 0.20,0-28
0.11 0.08

-0.04

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
I NPCc N subyacente N No Subyacente

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUBIDNICES
VARIACION ANUAL
PRIMERA QUINCENA DE ENERO 2025

131

111

.| L

Variacion porcentual anual

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

INPC Subyacente No Subyacente

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

A continuacién, se muestran los principales productos genéricos cuyas variaciones de precios al
alza'y a la baja sobresalieron por su incidencia en la inflacién general.

Av. Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores CP. 06720, Cuauhtémoc, Ciudad de México www.gob.mx/conasami | 44



CONASAMI

Secretaria del Trabajo q\'
y Previsién Social

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
PRIMERA QUINCENA DE ENERO 2025

PRODUCTOS CON VARIACION INCIDENCIAY PRODUCTOS CON VARIACION INCIDENCIAY

PRECIOS AL ALZA QUINCENAL QUINCENAL PRECIOS A LA BAJA QUINCENAL QUINCENAL

Lonch,erlas, ff)ndas, 0.77 0.040 Transporte aéreo 31.51 -0.100
torterias y taquerias

Gasolina de  bajo 0.77 0.037 Jitomate 9.08 -0.062
octanaje

Electricidad 1.80 0.029 Huevo -1.83 -0.019
Cigarrillos 314 0019 Servicios turisticos en -8.70 -0.017

paquete

Vivienda propia 0.14 0.019 Cebolla -4.65 -0.013

1/Laincidencia se refiere a la contribucién en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la inflacién general. Esta se calcula
utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

indice Nacional de Precios al Productor

En diciembre de 2024, el indice Nacional de Precios Productor (INPP) que excluye petréleo,
registré un incremento de 0.80% mensual, en tanto que la variacion anual se situ6 en 7.42 por
ciento.

Por grupos de actividades econdmicas, los precios de las actividades primarias observaron un
aumento mensual de 2.99%, las actividades secundarias sin petréleo crecieron en 0.50 y las
terciarias en 0.97%. Las mismas actividades para las variaciones anuales fueron de 11.13, 7.69 y

6.29%, respectivamente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
VARIACION MENSUAL

DICIEMBRE 2024
2.99
0.85 0.89 0.86 0.83 - 785 0.97
0.57 _ 0.50
0.180.06 00
-0.46-0.42
-1.09
2019 2020 2021 2022 2023 2024
I INPP sin petroleo y con servicios I Actividades primarias

N Actividades secundarias sin petroleo I Actividades terciarias

Nota: Excluyendo petréleo
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR Y POR ACTIVIDADES
VARIACION ANUAL

DICIEMBRE 2024
154
1113
S 10+
§ 7.69
E A /7.42
2
S
8 04
S
-5
2019 2020 2021 2022 2023 2024

INPP sin petrdleo y con servicios Actividades primarias
Actividades secundarias sin petroleo Actividades terciarias

Nota: Excluyendo petréleo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

La variacion anual de las mercancias y servicios intermedios, excluyendo petréleo y la de las
mercancias y servicios finales, excluyendo petréleo fue de 8.50 y 7.02%, respectivamente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUCTOR

MERCANCIAS Y SERVICIOS INTERMEDIOS Y FINALES
DICIEMBRE 2024

154

101

/752

Variacion porcentual anual
o
1
4
Q

-5+
2019 2020 2021 2022 2023 2024

INPP Bienes intermedios Bienes finales

Nota: Excluyendo petréleo
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Evolucion de la economia mexicana

Actividad econdmica general

Indicadores de la actividad econdmica

En noviembre, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) presentd un avance del 0.4%
respecto al mes anterior, mientras que a tasa anual tuvo un crecimiento de 0.9%; en tanto, para
el mes de diciembre, por medio del Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica (IOAE), se prevé
un crecimiento mensual del 0.4% y un incremento de 1.1% a tasa anual.

Por subsectores, en comparacidon con el mes anterior, las actividades primarias presentaron un
decrecimiento de 1.4%, las actividades secundarias y terciarias mostraron tasas de crecimiento
moderadas y positivas del 0.1% y 0.5% respectivamente. En términos anuales destaca el
crecimiento de las actividades primarias y terciarias, con tasas del 1.1% y 2.0%, en contraste con
el desempefio del sector secundario, el cual exhibié una tasa negativa del 0.9 por ciento.

Por su parte, el IOAE anticipa que en diciembre las actividades secundarias presentaran un
crecimiento moderado de 0.3%, mientras que para las terciarias se espera una tasa de 2.1 por
ciento.

) INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
INDICE 2018 =100 VARIACION (%)

105 INDICE IGAE IOAE

100
[\ [ NOVIEMBRE DICIEMBRE

9 VAR VAR

90 ACTIVIDADES VEREL | AT Lim.I. PuNTUAL Lim.S.
PRIMARIAS .

80 SECUNDARIAS

75 TERCIARIAS

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Barras en gris corresponden a serie histdrica del IGAE, barras en dorado muestran el mismo mes de afios anteriores, barra en guinda se
calcularon a partir de la variaciéon anual del IOAE. La linea dorada es la tendencia de la serie histérica.

Cifras desestacionalizadas

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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Instituto Mexicano de Ejecutivos en Finanzas (IMEF)

El indicador IMEF es elaborado por el sector privado con ayuda del INEGI, realiza las mismas
preguntas que las del Indicador de Pedidos Manufactureros, pero tiene un menor alcance y no es
representativo para las industrias. Sin embargo, su informacién es relevante para conocer la
trayectoria de la actividad econémica en el corto plazo.

Con informacién al mes de diciembre de 2024, el sector manufacturero registré una disminucion

de 0.3 puntos respecto al mes anterior, situandose en 47.7 unidades, manteniéndose en zona de
contraccion por noveno mes consecutivo. La serie tendencia-ciclo y el Indicador ajustado por
tamafio de empresa por su parte, se situaron en 47.8 y 48.1 respectivamente, reflejando que la
contraccion del sector manufacturero perdura.

Al interior del Indicador, los componentes de Empleo, Nuevos pedidos y Entrega de productos
presentaron un incremento de 0.9, 0.2 y 1.4 respectivamente. En contraste, el rubro de
Produccién e inventarios se redujeron en 0.4 y 5.2 respectivamente, situdndose en 46.2 y 45.9
unidades.

INDICADOR IMEF MANUFACTURERO
DICIEMBRE 2024

TASA DE TENDENCIA
CAMBIO (MESES)%

INDICE

Nuevos Pedidos 46.9 | 471 0.2 Contraccion Menos rapida 9
Produccién 46.6 | 46.2 -0.4 Contraccién Mas rapida 9
Empleo 46.4 | 47.3 0.9 Contraccion Menos rapida 11
Entrega de Productos 49.9 51.3 1.4 Expansion - 1
Inventarios 51.1 45.9 -5.2 Contraccion - 1

1 El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 Numero de meses moviéndose en la direccién actual.
Fuente: IMEF

Por su parte, el indicador no manufacturero presenté una disminucién de 0.8 puntos respecto al
mes anterior (situandose en 49.6), lo siguen la serie tendencia ciclo no mostré cambios, mientras
que el indicador ajustado por tamafio de empresa disminuyd 2.1 puntos. Los tres componentes
permanecen por debajo del umbral de expansién por segundo mes consecutivo. Reflejando la
ausencia de un crecimiento sdélido durante el cierre del cuarto trimestre de 2024.

De forma similar, todos los componentes registraron disminuciones, salvo Entrega de Productos
que registré un incremento de 0.5 puntos cerrando en 50.7 unidades. Mientras que, Nuevos
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Productos disminuyd 1.6 puntos, el de Produccion 1.8 regresando a la zona de contraccion,
mientras que el de Empleo registré una caida de 0.5 puntos.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO
DICIEMBRE 2024
CAMBIOY DIRECCION TASADE CAMBIO  |ENDENCIA

(MESES)%

z [\\[e)Y] D) (e
INDICE 2024 2024

Nuevos Pedidos 51.6 | 50.0 -1.6 Umbral - 1
Produccién 50.5 | 48.7 -1.8 Contraccién - 1
Empleo 49.2 | 48.6 -0.6 Contraccién Mas rapida 6
Entrega de Productos 50.2 | 50.7 0.5 Expansién Mas rapida 9

1 El cambio en puntos porcentuales puede no coincidir con la diferencia entre los dos meses por redondeo.
2 Numero de meses moviéndose en la direccion actual.
Fuente: IMEF

Consumo

Confianza del consumidor

Con cifras desestacionalizadas, al mes de diciembre, el Indicador de Confianza del Consumidor
incremento 0.2 puntos en comparacion anual y disminuyé 0.5 puntos a nivel mensual. La variacion
anual se explica principalmente por el aumento en la evaluacién de dos de sus cinco
componentes: “Situacion econémica esperada de los miembros del hogar dentro de 12 meses,
respecto a la actual” y “Situacién econémica del pais esperada dentro de 12 meses, respecto a la
actual”, ambos con un incremento de 1.4 puntos.

Dentro de los componentes complementarios resalta que, en comparacion anual, “Planeacién de
algun miembro del hogar para comprar un automaévil nuevo o usado”y “Posibilidades econémicas
de salir de vacaciones” presentaron incrementos de 2.1y 1.9 puntos, respectivamente.
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; CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
INDICE 50 = UMBRAL ENTRE OPTIMISMO Y PESIMISMO

) DICIEMBRE 2024
INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR COMPONENTES DEL INDICE
50 1
601,
45
40
40 A
351 204
—— Serie desestacionalizada Hogar actual vs pasado Pais futuro vs actual
Tendencia —— Hogar futuro vs actual —e- gap;g?rzge bienes

—— Pais actual vs pasado

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y del Banco de México

Consumo Privado en el Mercado Interior

En octubre de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el indicador de Consumo privado presenté
un decremento de 0.7% respecto al mes anterior, como resultado de las bajas en el consumo

tanto de Bienes como de Servicios nacionales, los cuales retrocedieron 1.5 y 0.3%,
respectivamente; de igual forma, el consumo de Bienes importados bajé 0.5 por ciento. En

comparacion anual, el indicador aumentd 0.5%, a su interior. Destaca el crecimiento en el

consumo de Bienes importados con 4.1 por ciento.
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO EN EL MERCADO INTERIOR
INDICE 2018 =100

OCTUBRE 2024
1204
1101
100
90 -
80 A
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
. Serie desestacionalizada — Tendencia

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Ventas de la ANTAD

De acuerdo con informacion de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD), al mes de noviembre de 2024, las ventas sumaron un saldo acumulado
de 1,457.7 miles de millones de pesos, cifra 7.6% mayor a la del mismo mes del afio anterior. Las
ventas en términos nominales a Tiendas Iguales (TI), las cuales consideran a las tiendas con mas
de un afio de operacién, mostraron un crecimiento del 4.9% respecto al mes anterior, mientras
que las Tiendas Totales (TT), las cuales incorporan a todas las tiendas abiertas en los ultimos 12
meses, mostraron un incremento anual de 7.6 por ciento.
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VENTAS NOMINALES DE LA ANTAD
VARIACION PORCENTUAL
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—-+= Tiendas iguales (mensual) —*— Tiendas totales (anual)

Fuente: Asociaciéon Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A. C.
Ahorro e inversion
Inversion Fija Bruta

En octubre de 2024, con cifras desestacionalizadas, el indicador de Inversién fija bruta registré un
ligero crecimiento mensual de 0.1%, como resultado tanto del alza en Maquinaria y equipo de
1.2%, como la baja en Construccion de 0.9 por ciento. En perspectiva anual, este indicador
retrocedié 4.5%, con lo anterior, esta es la segunda contraccién anual consecutiva, luego de que
en septiembre registrara su primera caida desde febrero de 2021.
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INV]ERSI()N FIJA BRUTA
INDICE 2018 =100

OCTUBRE 2024
120
1101
100 1
90 A
80
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. Serie desestacionalizada — Tendencia

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Politica monetaria

El 19 de diciembre se dio a conocer la decisién de disminuir la tasa de interés interbancaria en 25
puntos base a un nivel de 10.00% por parte de las y los integrantes de la Junta de Gobierno del
Banco de México (Banxico).

De acuerdo con el comunicado, la determinacion es resultado de que se mantuvo un ritmo de
crecimiento en el dltimo trimestre similar al mostrado durante todo el afio; a la vez que, en la
mayoria de las economias la inflacidon general continué en descenso, aunque en las principales
economias la inflacién general repunté. Dado lo anterior, la Reserva Federal (FED) recorté su tasa
en 25 puntos base.

Para el caso de México, las tasas de interés de los valores gubernamentales tuvieron movimientos
a la baja en los instrumentos de corto plazo y un alza en los de mediano y largo plazo. Mientras
que, la economia mostré una ligera expansion en el ultimo trimestre de 2024 respecto a lo
mostrado en los trimestres anteriores y el balance de riesgos para la actividad econdmica
continud a la baja. Se espera que la inflacién general y subyacente sigan teniendo una tendencia
a la baja, aunque existen riesgos al alza ante el crecimiento en la inflacion de los servicios.
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En cuanto a los riesgos mencionados por Banxico, se sefiala al alza: i) persistencia de la inflacion
subyacente; ii) mayor depreciacidn cambiaria; iii) mayores presiones de costos; iv) afectaciones
climaticas; y v) disrupciones por conflictos geopoliticos o politicas comerciales. Mientras que a la
baja: i) una actividad econdmica menor a la anticipada; ii) un menor traspaso de algunas presiones
de costos; y iii) que el efecto de la depreciacion cambiaria sobre la inflacion sea menor al
anticipado.

La Junta de Gobierno destaco que vigilara las presiones inflacionarias, los factores que inciden en
su trayectoria y sus expectativas.

PREVISIONES PARA LA INFLACION
ANUNCIO DE POLITICA MONETARIA DEL 19 DE DICIEMBRE DE 2024

2024 2025 2026
1 |0 |m|wv |1 |0 mwv|1|ojm|wv
INFLACION GENERAL
Actual (19 de diciembre) "/ 46 | 48 | 50 | 46 | 38 | 35 | 34 |[33(32|31]30(30
Anterior (14 de noviembre) ¥ 4.6 4.8 5.0 47 39 | 34 | 31 |3.0(3.0]|3.0]| 3.0
INFLACION SUBYACENTE
Actual (19 de diciembre) V 4.7 4.2 4.0 3.6 35 | 33|34 |30|30|3.0]3.0/3.0
Anterior (14 de noviembre) ¥ 4.7 4.2 4.0 3.7 3.5 33|31 3030|301 3.0

1/ Pronésticos a partir de diciembre de 2024.

2/ Prondsticos a partir de noviembre de 2024.

Los datos sombreados corresponden a cifras observadas.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

A continuacién, se muestra una comparacion de las tasas de politica monetaria de México y paises
seleccionados.
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TASA DE POLITICA MONETARIA DE PAISES SELECCIONADOS

10

o A 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Banco de México Reserva Federal de EU
————— Banco Central Europeo Banco de Inglaterra

Para la Reserva Federal de EU, la linea sélida representa el limite superior del rango de la tasa de referencia,
mientras que la punteada representa el limite inferior.
Fuente: Bancos centrales de cada pais

Tasas de interés

Durante diciembre la curva de rendimientos de la deuda gubernamental presenté una caida en
los instrumentos de 182 y 364 dias respecto a diciembre; mientras que, los instrumentos de
mediano y largo plazo mostraron incrementos, a excepcion del de 10 afios. Los cambios
observados en los rendimientos durante diciembre y enero son reflejo de las ultimas decisiones
del Banco de México de seqguir reduciendo sus tasas de interés; en ese sentido, tanto los

instrumentos de corto de diciembre y enero son menores a los observados en noviembre.

CURVA DE RENDIMIENTOS DE LA DEUDA GUBERNAMENTAL

o
S 4 10.56
~
e 1 19753
—
N / \
[ORpma
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c
]
S o | . Vs
086 055 / 88
§>—< 9.81
Q] : 8
o
| .
T T T T T T T T T
28 dias 91 dias 182 dias 364 dias 3afios 5 afios 10 afios 20 afios 30 afios
Plazo
—— Noviembre 2024  ——— Diciembre 2024 —+—— Enero 2025

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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Finanzas publicas

El saldo acumulado del balance publico para el cierre de noviembre presentd un déficit
presupuestario de 1billén 153 millones de pesos, menor al programado de 278 mil millones.
Donde el déficit primario alcanzd los 225 mil millones de pesos, también por debajo de lo
programado. Por otro lado, los Requerimientos Financieros también reflejaron una sélida gestién
fiscal y financiera. Mostrando una situacién saludable de las Finanzas Publicas.

Los ingresos tributarios aumentaron 6.2% real respecto al mismo periodo de 2023, donde destaca
elincremento en el IVA de un 3.7%, el ISR con un crecimiento de 6.7% y el IEPS de 34.6% impulsado
especialmente por los combustibles. Siendo el crecimiento mas alto desde 2016 durante el mismo
periodo.

Mientras que los ingresos no tributarios representaron el 4.5% de los ingresos presupuestarios
representaron una disminucion de 2.9% respecto al mismo periodo de 2023, decrecimiento
mayor al anticipado.

Por su parte, el gasto publico crecié un 6.3% en términos reales, con un aumento particular en el
componente destinado a abastecer bienes y servicios a la poblacion, el cual tuvo un aumento de
7.4%. mientras que los recursos destinados al desarrollo social representaron 66% del gasto
programable e incrementandose 8.1% hasta noviembre de 2024, registrando su mayor aumento
en diez afios. Mientras que los sectores de salud, proteccidén social, educacién y desarrollo
econdmico registraron incrementos del 12.7, 10.7, 4.7 y 26% respectivamente.

Por ultimo, durante el mes de noviembre no se realizaron operaciones de mercado externo con
el fin de mantener el crédito externo como una fuente complementaria de financiamiento bajo
condiciones favorables.

Sector externo

Balanza comercial

En noviembre de 2024, con cifras ajustadas por estacionalidad, la balanza comercial registré un
déficit comercial de 133 millones de ddlares.

En noviembre de 2024 se registré un déficit comercial de 133 millones de délares. Mientras que
el valor acumulado de las exportaciones de mercancias fue de 556,413 millones de ddlares, lo que
significd un aumento anual del 4%, por su parte las exportaciones manufactureras representaron
un crecimiento anual de 3.4%l las automotrices 5.2% y las petroleras se situaron en 2,382 millones
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de ddlares. Elvalor de las exportaciones se distribuyd de la siguiente manera: 89.9% correspondié
a productos manufacturados, 4.6% a productos petroleros, 3.8% a bienes agropecuariosy 1.7% a
productos extractivos no petroleros.

Por su parte, las importaciones sumaron 576 192 mil millones de ddlares, que implicé un
crecimiento anual de 4.1%. Dentro de sus componentes, las importaciones no petroleras
crecieron en un 7.2%, mientras que las petroleras disminuyeron en 28%. El valor de las
importaciones se distribuyé de la siguiente manera: 75.6% correspondié a bienes de uso
intermedio, 14.6% a bienes de consumo y 9.8% a bienes de capital.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
MILLONES DE DOLARES

A
50,000- 'v—/\/\/\/\/ A/
40,0001 i
/A’\_/\

30,000+

20,0001

2019 2020 2021 2022 2023 2024

= Exportaciones Importaciones

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Tipo de cambio

Al cierre de la sesién del 24 de enero, el tipo de cambio se ubicé en 20.23 pesos por doélar. En
comparacion con el cierre del mes previo, la moneda mexicana se aprecié en 2.70 por ciento.

TIPO DE CAMBIO

AL 24 DE ENERO DE 2025 Durante el mes el tipo, de cambio mostro

v ~r fluctuaciones principalmente como
ARIACION % _ )
Mes | ALFINDEL LLIVENCM resultado de la incertidumbre provocada

PERIODO MENSUAL = ANUAL
Enero 20.23 -2.70 -2.70 20.54

por la posibilidad de aranceles comerciales

con la llegada del nuevo Presidente de
Estados Unidos. Sin embargo, en los

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México
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ultimos dias, el peso mexicano se ha fortalecido, ya que se han disipado los temores de la entrada
envigor de los aranceles desde el primer dia del mandato del nuevo presidente, a lo que se suman
las ultimas declaraciones que ha dado sobre el tema en el Foro Econdmico Mundial.

TIPO DE CAMBIO
DETERMINACION FIX AL 24 DE ENERO DE 2025

20.8

Pesos por délar
20.6

204

20.2

Enero

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México

Remesas familiares

Para noviembre, el ingreso de remesas al pais ascendié a 5,435 millones de ddlares, cifra mayor
en 10.6% a la reportado en noviembre del afio anterior. Por su parte, las remesas enviadas
registraron un nivel de 92 millones de ddlares, lo cual representa un aumento anual del 0.3%

Asi, durante este mes los ingresos por remesas crecieron a una tasa anual de 6.0%, mientras que
los egresos se contrajeron a una tasa mensual de 9.4%, cerrando con un superavit de 5,523
millones de ddlares, superior al observado el mes anterior. Por lo que, para estos once meses de
2024, el valor por ingresos de remesas fue de 59. 518mil millones de ddlares, lo que significé una
expansion anual de 2.9%. Mientras que los egresos sumaron 1,196 millones de délares, teniendo
un incremento anual de 25%

De la misma forma, se alcanz6 un ingreso acumulado de 65,015 mil millones de ddlares en los
Ultimos doce meses (diciembre 2023 - noviembre 2024), monto menor al valor acumulado a doce
meses del periodo igual anterior; dejando un saldo superavitario en la cuenta de 63, 700mil
millones de délares.
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REMESAS MENSUALES
MILLONES DE DOLARES
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Cifras originales
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

Reservas internacionales

En el mes de diciembre, las reservas internacionales tuvieron un saldo de 228,990 millones de
ddélares como resultado de diversas operaciones en el mercado abierto, respecto al mes anterior
mostré un avance de 0.3%. En comparaciéon con el mismo mes del afio previo se registré un

incremento de 7.6 por ciento.

RESERVAS INTERNACIONALES
MILLONES DE DOLARES

220,000
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Cifras originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México
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Evolucion de la actividad sectorial

Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

La encuesta permite conocer la opinidn de las y los directivos sobre el comportamiento de
variables relevantes de los sectores manufacturero, de la construccion, del comercio y de los
servicios privados no financieros. Los indicadores toman valores de 0 a 100, siendo el numero
mas alto sefial del maximo optimismo en el sector empresarial.

Durante el mes de diciembre y con cifras originales, el Indicador Global de Opinidn Empresarial
de Confianza (IGOEC), que es el promedio ponderado de los cuatro sectores, tuvo un descenso de
4.0 puntos comparado con el mismo mes del afio anterior.

En su comparacion mensual, la confianza empresarial aumentd en dos sectores: Servicios no
financieros con 1.7 puntos y Comercio con 0.4 puntos. Por su parte, los sectores que mostraron
un descenso fueron Construccion con 0.7 puntos y Manufacturas con 0.8 puntos.

ENCUESTA MENSUAL DE OPINION EMPRESARIAL
INDICE 50 = UMBRAL ENTRE OPTIMISMO Y PESIMISMO

DICIEMBRE 2024
INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL INDICADORES AGREGADOS DE TENDENCIA
55 -
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Los indicadores agregados de tendencia que mostraron una reduccidn en su comparacion
mensual fueron Construccion con 3.8 puntos y Comercio con 1.6 puntos; en el caso de Servicios
no financieros y Manufacturas se presentaron incrementos de 0.9 y 0.2 puntos respectivamente.

Por componentes, los sectores que tuvieron incrementos fueron los Servicios en el rubro de
“Momento adecuado para invertir” con 8.0 puntos y Comercio en el rubro de “Situacién econémica
futura del pais” con 1.3 puntos.

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
VARIACION MENSUAL EN PUNTOS - DICIEMBRE 2024

O O A O A O A O A O
AD ADO ONO A ONO A ONO A ONO A
ARA » A D » A DE LA
Construccion -4.4 0.1 0.1 -0.3 2.3
Manufacturas -2.5 -0.2 -0.1 -0.1 -0.3
Comercio 1.0 0.3 1.3 -0.3 -0.2
Servicios 8.0 0.0 0.3 -0.5 0.8

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales.
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Finalmente, el Indicador de Pedidos Manufactureros mostré un crecimiento en comparacion
mensual de 0.4 puntos, y en variacién anual de 1.7 puntos.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
INDICE 50 = UMBRAL ENTRE OPTIMISMO Y PESIMISMO

DICIEMBRE 2024
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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Actividad industrial

En noviembre de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMAI) registré un incremento mensual de 0.1%, a su interior se presentaron alzas en
Mineria con 0.4%, en Generacion, transmisién, distribucion y comercializacion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final 0.8%, y en Industrias
manufactureras 0.7%; por el contrario, Construccion observé una baja de 1.8 por ciento.

En comparacion anual, el IMAI disminuy6 0.9%, derivado principalmente de los decrementos
tanto en Mineria como en Construccion, con 4.5% y 4.4 por ciento respectivamente.

ACTI’VIDAD INDUSTRIAL
INDICE 2018 =100
NOVIEMBRE 2024
1101
1004
90 -
80 A
70 A
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
. Serie desestacionalizada — Tendencia

Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

Actividad industrial por entidad

El Indicador Mensual de la Actividad Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF) permite obtenery
dar seguimiento a informacién del comportamiento de las actividades secundarias en los estados
en el corto plazo. Para la construccion del indicador se considera la informacion de los sectores
de: Mineria; Generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica, suministro de agua y gas;
Construccién e Industrias Manufactureras.
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Al mes de septiembre de 2024, con cifras ajustadas por estacionalidad, las cinco entidades del
pais con mayores crecimientos mensuales fueron Michoacan, Tlaxcala, Oaxaca, Puebla y Baja
California Sur, mientras que las entidades que presentaron una mayor tendencia a la baja fueron
Quintana Roo, Durango y Tamaulipas. En el siguiente mapa se ilustra esta variacién anual.

VARIACION ANUAL DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR ENTIDAD
INDICE 2018 = 100 - SEPTIEMBRE 2024
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Cifras desestacionalizadas
Nota: Quintana Roo no muestra un patrén estacional por lo que usa cifra original.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Industria manufacturera

El comportamiento de las principales variables relacionadas a la industria manufacturera las da a
conocer la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM).

En noviembre, el sector manufacturero presento

PRINCIPALES INDICADORES
NOVIEMBRE 2024

variaciones positivas respecto al mes anterior de

e Ol 0-4% en las horas trabajadas y de 0.5% en las

INDICADOR . .

ENHUNREAINY remuneraciones medias reales. En el caso del
Personal ocupado 03 | -1.9 | personal ocupado hubo una variacién negativa
Horas trabajadas 0.4 -1.3 .

_J , de 0.3 por ciento.

Remuneraciones medias reales 0.5 4.3
Cifras desestacionalizadas . .
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI A tasa anual, las remuneraciones medias reales

incrementaron en 4.3% y en contraste, el personal ocupado y las horas trabajadas cayeron en 1.9
y 1.3%, respectivamente.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES EN EL SECTOR MANUFACTURERO
INDICE 2018 = 100

120
N L 117.8
e ..’.r ~e” .
_amtme, e
1101 e S
e /'\._'.-\‘ Some-s”
. ., 5 -...f" . T A
T A N A AW N ey aasenae, 101.0
100 o *=e-0=* e s.‘e-‘-./.—.‘.’._.,o- . \./ .
90+
80+
704
T T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024
. Personal ocupado Horas trabajadas ——s—— Remuneraciones medias reales

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
Empresas comerciales

En el caso de las empresas comerciales, la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC)
es la encargada de recolectar los datos para las principales variables. Para noviembre, en las
empresas comerciales al por mayor todas las variables presentaron variaciones positivas de
manera mensual, el personal ocupado en 0.2%, mientras que las remuneraciones medias reales
y los ingresos totales por suministros en 2.1 y 4.7% respectivamente

En las empresas PRINCIPALES INDICADORES
. NOVIEMBRE 2024
comerciales al por menor; T TN U
AL POR MAYOR AL POR MENOR

el personal ocupado y las INDICADOR VARIACION (%) VARIACION (%)

remuneraciones medias MENSUAL ANUAL MENSUAL ANUAL

reales tuvieron variaciones |Personal ocupado 0.2 -0.2 0.1 -0.1
Remuneraciones medias reales 2.1 8.7 0.5 7.9

positivas de 0.1 y 0.5%

. Ingresos totales por suministros 4.7 -4.3 -0.1 -2.2
respeCtlvamente a tasa (ifras desestacionalizadas

mensual. mientras que |os Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

ingresos totales por suministros disminuyeron en 0.1 por cierto.
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PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES REALES DEL COMERCIO
INDICE 2018=100

AL POR MAYOR
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Personal ocupado

——s—— Remuneraciones totales reales

——e+—— Ingresos totales por suministros

Cifras desestacionalizadas

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

AL POR MENOR
140
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1104 Al
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80 \/
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Personal ocupado

——e+—— Remuneraciones totales reales

——e+—— Ingresos totales por suministros

En el caso de los ingresos totales por suministros, para el comercio al por mayor se presenta una
recuperacién importante para este mes, siguiendo con la tendencia de recuperacion del primer

semestre del afio. En el caso del comercio al poner pareciera ser que se mantendra constante
hasta inicios de 2025, con variaciones menores.

Servicios

La Encuesta Mensual de Servicios (EMS) da a conocer el comportamiento de las principales

PRINCIPALES INDICADORES

NOVIEMBRE 2024
VARIACION (%)
INDICADORES
MENSUAL \ ANUAL
Personal ocupado 0.4 2.9
Remuneraciones totales reales 1.7 11.3
Ingresos totales por suministros 0.1 4.5

Cifras desestacionalizadas

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI

variables de los servicios privados no
financieros del pais.

Continuando con el mes, en el sector
servicios todas sus variables presentaron
variaciones positivas a tasa mensual, el
personal ocupado total crecié 0.4%, las
remuneraciones medias reales en 1.7% y los
ingresos totales por suministro de bienes y

servicios en 0.1 por ciento. A tasa anual, todos los indicadores también presentaron variaciones
positivas de 2.9, 11.3 y 4.5% respectivamente.
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En el caso de los ingresos (Ver Anexo), a tasa anual se explican por los incrementos en los ingresos
de servicios de transportes, correos y almacenamiento de 13.2%, servicios inmobiliarios y de
alquiler de bienes muebles e intangibles con 10.5% y los servicios de salud y de asistencia social
con 10.4 por ciento.

A tasa mensual, el mayor componente es la caida de la mayoria de los sectores, especialmente de
otros servicios excepto actividades gubernamentales con -8.7 y en servicios de informacion en
medios masivos con -2.4.

Todos los indicadores muestran una continua recuperacion después de la reforma a la
subcontratacién aprobada en 2021 que afecto principalmente a este sector obligando a reubicar
y redistribuir al personal a otros sectores de la economia, 0 su empresa matriz.

PERSONAL OCUPADO Y REMUNERACIONES TOTALES REALES DEL SECTOR SERVICIOS
INDICE 2018 = 100
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/."‘.\.
ong--® \.
.\ - .---0’.‘-‘. \ Je=0-0 .
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. \ e Va 98.8
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Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Empresas constructoras

Finalmente, la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC) presenta el comportamiento
de las empresas constructoras en el pais. Durante noviembre, todos los indicadores del sector de
la construccién tuvieron una caida respecto al mismo mes del afio anterior; los mas afectados

fueron el personal ocupado con 3.0% y el valor de la produccion con 2.9 por ciento.

PRINCIPALES INDICADORES
NOVIEMBRE 2024

En tanto, comparado con el mes previo,
e ol también todos los indicadores presentaron

INDICADOR

VY.l variaciones negativas, siendo el valor de la
Personal ocupado -3.0 9.8 | produccién el que mostro una caida mayor
E;)r:?jr;[:::caif::ssmedias - 1: 121;) con 23.5% seguido de las horas trabajadas
Valor de la produccién -2.9 -23.5 con 11.0 por ciento.

Cifras desestacionalizadas

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI En el caso del valor de la produccion,

tenemos un resultado tan desfavorable de manera mensual ya que, con cifras reales, la
construccion en el trasporte y urbanizacion ha disminuido en 53.0%. Se debe tener presente que
con los ultimos datos se observa que el indicador ya superd el impacto de la pandemia, sin
embargo, presenta inconsistencias normales de recuperacion.

PERSONAL OCUPADO, HORAS TRABAJADAS
Y REMUNERACIONES REALES
INDICE 2018 = 100

VALOR DE LA PRODUCCION
INDICE 2018 = 100
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Cifras desestacionalizadas.

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI

T T
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- Serje desestacionalizada
Tendencia-ciclo
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Economia internacional

Con informacioén al tercer trimestre de 2024, el Producto Interno Bruto (PIB) de las principales
economias del mundo mantuvo su tendencia de crecimiento moderado y desaceleracion, en
términos constantes y anuales. Canada creci6 a una tasa del 4.3%, la Zona Euro al 4.0%, Estados
Unidos 2.7% y México registré un crecimiento del 1.6 por ciento.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
VARIACION PORCENTUAL ANUAL

20% -
10% -
0% A =
-10%
-20%
I O MmNV I 0 MmN I O0IMmMN I ODMMIN I IIMIIN I I I
2019 2020 2021 2022 2023 2024
— México EUA Canadd — Zona Euro — China

Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat

Referente a la actividad industrial, la tendencia generalizada fue de estancamiento o disminucion
moderada. Al mes de diciembre de 2024 Estados Unidos mostré una variacion positiva de 0.5%;
en el mes de noviembre, México registré una caida de 0.9% y la Zona Euro una del 3.8%;
finalmente, con datos de octubre del 2024, Canada present6 un crecimiento de 0.9 por ciento.
Todo en términos anuales.

En cuanto al desempefio del mercado laboral, Canada registré una disminucién con relacion al
mes anterior, pues su tasa de desempleo mostré al mes de diciembre una cifra del 6.7%, Estados
Unidos exhibié una tasa del 4.1%, mientras que, en noviembre, tanto México como la Zona siguen
con evoluciones estables, registrando tasas del 2.7 y de 6.3 por ciento respectivamente.
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Unidos exhibié una tasa del 4.1%, mientras que, en noviembre, tanto México como la Zona siguen
con evoluciones estables, registrando tasas del 2.7 y de 6.3 por ciento respectivamente.

PRINCIPALES INDICADORES DE DESEMPENO ECONOMICO

PRODUCCION INDUSTRIAL TASA DE DESEMPLEO
VARIACION PORCENTUAL ANUAL NIVEL
15%+
40% -
20% A 10%1
0% - — 5% - -
S N TN o e
-20% 1
0% 1 T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024

2019 2020 2021 2022 2023 2024

— México Canada
EUA — Zona Euro

— México Canada
EUA — Zona Euro

Datos desestacionalizados

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canada y Eurostat
Finalmente, en cuanto a la evolucion de los niveles de precios al consumidor, esta continda con
su proceso de desaceleraciéon. Durante diciembre de 2024, la inflaciéon anual registré una tasa del
4.2% para el caso de México, para Estados Unidos esta fue de 2.9%, en la Zona Euro de 2.4% y en
Canada de 1.8 por ciento. Por el lado del componente subyacente del nivel de precios (donde no
se incluyen los precios de aquellos productos que presentan alta volatilidad como los energéticos
y alimentos, lo que lo convierte en un mejor indicador de la trayectoria de los precios), en
diciembre, este registré en variacidon anual de 3.7% en México, 3.3% en Estados Unidos, 2.7% en
la Zona Euroy de 2.1% en Canada.
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Datos desestacionalizados
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, FRED, Statistics Canadd y Eurostat
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Perspectivas economicas

Nacionales

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado

De acuerdo con la Encuesta de Especialistas en Economia del Banco de México correspondiente
al mes de diciembre, las expectativas de crecimiento del PIB real para 2024 se revisaron al alza
con relacion a la encuesta precedente, pasando de 1.53 a 1.60 por ciento; en contraste, las
expectativas para 2025 se revisaron a la baja, situandose en 1.12%, cuando la encuesta del mes
de noviembre preveia un 1.20 por ciento.

Para la inflacion general, las expectativas para el cierre de 2024 disminuyeron marginalmente al
pasar de 4.42 a 4.37% de la encuesta de noviembre a la de diciembre respectivamente, en tanto
que para el cierre de 2025 se espera un 3.80%, la misma tasa esperada de la encuesta anterior.
Por su parte, las expectativas de la inflacion subyacente para el cierre de 2024 cayeron de 3.69 a
3.60%, mientras que para el cierre de 2025 se mantuvieron en 3.72 por ciento.

Las expectativas sobre el nivel del tipo de cambio del peso frente al ddlar estadounidense para el
cierre de 2025 disminuyeron respecto al mes previo, pasando de 20.59 a 20.53 pesos por délar.

Los prondsticos de los analistas para la tasa de fondeo interbancario para el cierre de 2025
aumentaron en relacion con la encuesta de noviembre, pasando de 8.00% a 8.38 por ciento.

En cuanto al empleo, la expectativa del nUmero de personas trabajadoras aseguradas en el IMSS
para el cierre de 2025 aumentd en comparacion con las cifras de noviembre, pasando de 362 mil
a 363 mil. En contraste, las expectativas sobre la tasa de desocupacion nacional para el cierre de
2024 disminuyeron a 2.70%, en tanto que para 2025, se revisaron a la baja pasando de 3.22% a
3.20%, respectivamente.

Internacionales

Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

La CEPAL presentd en diciembre 2024 su Balance Preliminar de las Economias de América Latina
y el Caribe 2024. De acuerdo con el informe, América Latina y el Caribe enfrenta una trampa de
baja capacidad para crecer, con un crecimiento promedio anual de apenas 1% entre 2015y 2024,
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lo que ha significado un estancamiento del PIB per capita. Aunque las proyecciones para 2024 y
2025 son superiores a este promedio, el crecimiento econémico regional se mantendra
moderado, con tasas estimadas de 2.2% y 2.4%, respectivamente. Este desempefio limita la
contribucion de la regidn al crecimiento global y mantiene baja la expansién del empleo. Destaca
el informe, la desaceleracién de la actividad econdmica es reflejo del debilitamiento tanto del
consumo como de la formacion bruta de capital fijo. No obstante, el crecimiento depende cada
vez mas del consumo privado.

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DE LA CEPAL

VARIACION PORCENTUAL Para el caso de México, las proyecciones de

PIB REAL 2024 2025 | crecimiento econémico en términos anuales

América Latina y el Caribe 2.2 2.4 para 2024 y 2025 son del 1.4 y 1.2%

América del Sur 2.1 2.6 respectivamente. En materia laboral, el

Brasil 3.2 2.3 informe resalta que entre 2023 y 2024,
Chile 2.3 2.2

nuestro pais lider6 la regiéon tanto en el

El Caribe (excl. Guyana) 2.5 2.6 . . L.
— — incremento del salario minimo como en el del
América Central y México 1.8 1.7 ) o
México 1.4 12 salario medio, incluso después de descontar

Fuente: Balance Preliminar de las Economias de ALC de la CEPAL.  la inflacidn, lo que resulté en un notable

Diciembre 2024 aumento de los salarios reales promedio.

Fondo Monetario Internacional (FMI)

El Fondo Monetario Internacional actualiza su informe sobre las expectativas econdmicas
globales a través de sus Perspectivas de la Economia Mundial con fecha de enero 2025 titulado
Crecimiento global: divergente e incierto®. De acuerdo con el informe, el crecimiento global se
proyecta en 3.3% para 2025 y 2026. Este prondstico para 2025 se mantiene practicamente sin
cambios respecto al informe de octubre de 2024, con un ajuste al alza en Estados Unidos que
compensa revisiones a la baja en otras economias importantes. La inflacion global disminuiria a
4.2% en 2025 y 3.5% en 2026, acercandose mas rapidamente a las metas en las economias
avanzadas que en las emergentes y en desarrollo. Los riesgos a mediano plazo son mayormente
negativos, mientras que a corto plazo hay riesgos divergentes, entre ellos que el crecimiento en
Estados Unidos podria superar expectativas, mientras que en otros paises persisten riesgos a la
baja debido a la incertidumbre politica, ademas destaca que interrupciones en el proceso de
desinflacién podrian retrasar la relajacion de la politica monetaria, afectando la sostenibilidad
fiscal y la estabilidad financiera.

6 Titulo original en inglés: World Economic Outlook Update, January 2025. Global growth: Divergent and uncertain.
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Para el caso de México, las proyecciones de crecimiento econémico en términos anuales para
2024y 2025 son del 1.8y 1.4% respectivamente.

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL FMI
VARIACION PORCENTUAL

PIB REAL 2024 2025 2026

Producto mundial 3.2 33 33
Economias avanzadas 1.7 1.9 1.8
Estados Unidos 2.8 2.7 2.1
Zona Euro 0.8 1.0 1.4
Japén -0.2 1.1 0.8
Reino Unido 0.9 1.6 1.5
Canada 1.3 2.0 2.0
Economias emergentes y en desarrollo 4.2 4.2 43
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 5.2 5.1 5.1
China 4.8 4.6 4.5
India 6.5 6.5 6.5
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 3.2 2.2 2.2
Rusia 3.8 1.4 1.2
América Latina y el Caribe 2.4 25 2.7
Brasil 3.7 2.2 2.2
México 1.8 1.4 2.0
Oriente Medio y Asia Central 24 3.6 3.9
Africa subsahariana 3.8 4.2 4.2

Nota: Para India, los datos y prondsticos se presentan con base en el afio fiscal 2023/24.
Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial del FMI: Cambio de Politicas, Amenazas
Crecientes. Octubre 2024
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Anexo estadistico

Personas trabajadoras aseguradas en el IMSS

POR SEXO
DICIEMBRE 2024
VARIACIGN ~ SALARIO S
BASE DE
OTIZACION MENSUAL ANUAL ACUMULADO
Hombres 13,306,624 -0.2 -0.1 627.31 -0.5 4.4 22.1
Mujeres 9,012,321 0.2 2.6 553.16 0.2 53 233

Cifras desestacionalizadas
Pesos de diciembre de 2024
Fuente: Calculos propios con datos del IMSS

Huelgas

HUELGAS VIGENTES EN LA JURISDICCION FEDERAL

ENTIDAD FECHA DE PERSONAS
FEDERATIVA I Slarede INICIO LBk TRABAJADORAS

Ingenio Sindicato de ) .,
de Obrerosy Violacion
P | FCRL-
uebla, Calipam, S.A.de | Similaresdel | CROM de | 16122024 | CFC 133
Coxcatlan . contrato TLFAC
C.v. Ingenio de le
Calipam y
Sindicato
Nacional de
México, Lerrotex, S.R.I. de ;rdafliéal(_jgg:: Violacion CECRL-
Tianguistenco C.V. Mateos de Ia CROC Conci(:ato 10/12/2024 TLEAC 125
Industria del
Ramo Textil en
General
Sindicato de
£ Empleados
Baja P?);deo:tgs y Trabajadores Violacién CECRL-
California, !9 de la Industria el | CROM de | 04/10/2024 118
. Mexicanos. S.A. de TLFAC
Tijuana Campoyel contrato
C.V. .
Comercio del
"Estado 29"
Sindicato
Estado de Violacién
" Mineral Tzapan, Nacional de ] CFCRL-
México SA deCV. Trabajadores Otras de 30/08/2024 TLEAC 596
Zacazonapan . contrato
Mineros
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HUELGAS VIGENTES EN LAJURISDICCIéN FEDERAL
CENTRAL FECHA DE
(0]:1:15:7. INICIO

ENTIDAD PERSONAS

FEDERATIVA INSTANCIA

EMPRESA CAUSA

SINDICATO

Metalurgicos,

Siderurgicos y

Similares de la
Republica
Mexicana

TRABAJADORAS

Baja
California,
Ensenada

Transportadora

Maritima de Baja

California,S.A de
C.v.

Orden Mexicana
de Profesionales
Maritimos y
Portuarios
Similaresy
Conexo

Otras’

Violacién
de
contrato

09/08/2024

CFCRL-
TLFAC

1"

Baja
California,
Ensenada

Transportadora

Maritima de Baja

California,S.A de
C.V.

Orden Mexicana
de Profesionales
Maritimos y
Portuarios
Similares 'y
Conexo

Otras’

Revisién
de
contrato

09/08/2024

CFCRL-
TLFAC

11*

Michoacan,
Morelia

Alkemin, S. de R.L.
C.V. Divisién
Morelia

Sindicato
Nacional de
Trabajadores en
la Industria de
Pinturas
Productos
Quimicos
Farmacéuticos
Y Alimenticios en
General
y Similares en la
Republica
Mexicana

CT™

Violacién
de
contrato

15/07/2024

CFCRL-
TLFAC

15

Coahuila

Mineral del Norte,

S.A. de C.V. Unidad

Hércules

Sindicato
Nacional de
Trabajadores
Mineros
Metalurgicos,
Siderurgicos y
Similares de la
Republica
Mexicana

Otras’

Revision
salarial

27/06/2024

CFCRL-
TLFAC

1,104

Mas de una
entidad

Bernhard Schulte

Shipmanagement

México LTD, S. de
R.L. de C.V.**

Orden Mexicana
de Profesionales
Maritimos y
Portuarios

Otras'

Violaciéon
de
contrato

29/02/2024

CFCRL-
TLFAC

51
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EMPRESA

CENTRAL
(0]:1:15:7.

CAUSA

FECHA DE
INICIO

INSTANCIA

PERSONAS

SINDICATO

Similares y
Conexo

TRABAJADORAS

Mdas de una
entidad

Bernhard Schulte

Shipmanagement

México LTD, S. de
R.L. de C.V.**

Orden Mexicana
de Profesionales
Maritimos y
Portuarios
Similares 'y
Conexo

Otras’

Violaciéon
de
contrato

29/02/2024

CFCRL-
TLFAC

35

Estado de
México

Mi Bus Transport,
S.AdeC.V.

Sindicato
Nacional de
Trabajadores 'y
Empleados en
General de
México

CT™

Violacién
de
contrato

05/01/2024

CFCRL-
TLFAC

42

Tamaulipas

Palazuelos y Cia,
S.C.

Sindicato
Nacional de
Trabajadores de
Servicios y
Transporte en
General,
Similares 'y
Conexos de la
Republica
Mexicana

Otras’

Firma de
Contrato

08/12/2023

CFCRL-
TLFAC

Mas de una
entidad

Transportes
Unidos Castafieda,
S.A.P.I. de C.V.

Sindicato de
Trabajadores de
Todas las Ramas
de la Industria y

del
Autotransporte
C.T.M.

CT™

Firma de
Contrato

02/12/2023

CFCRL-
TLFAC

80

Tamaulipas

Tecnologia
Modificada, S.A. de
C.V.

Sindicato
Nacional
Independiente
de Trabajadores
e Industrias y de
Servicios
Movimiento
20/32

Otras’

Firma de
contrato

22/09/2023

CFCRL-
TLFAC

461

Més de una
entidad

Transportes
Aeromar, S.A. de
C.V.

Sindicato
Nacional de
Trabajadores de

la Industria del

Otras'

Violaciéon
de
contrato

16/03/2023

CFCRL-
TLFAC

125
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HUELGAS VIGENTES EN LA JURISDICCION FEDERAL
CENTRAL FECHA DE PERSONAS
CAUSA INSTANCIA TRABAJADORAS

ENTIDAD
FEDERATIVA I Sl OBRERA INICIO

Transporte
Construccion
Comunicaciones
Almacenaje
Estibadores
Mantenimiento
Similaresy
Conexos de la
Republica
Mexicana
Asociaciéon
Sindical de
Pilotos Aviadores .
Mas de una Transportes de México y Revision
. Aeromar, S.A. de . Otras' de 16/02/2023 JFCA 210
entidad Asociaciéon de
C.V.
Sobrecargos de
Aviacion de
México
Sindicato
Belisario
Dominguez de
Trabajad d
Estado de Novacapre, S.A. de rabaja ore§ ©
.. la Industria CTM
México C.V. .
Automotrizy
Conexos de la
Republica
Mexicana
Sindicato
Nacional de
Trabajadores
Industrial Minera Mineros
Guerrero México, S.A. de Metalurgicos, Otras'' de
C.V. Unidad Taxco | Siderurgicosy contrato
Similares de la
Republica
Mexicana
Sindicato de
, T i . .,
Corporacion de rabajadqres de Violacién
. .. la Industria de la
Ciudad de Noticias e R de
.. ., Radiodifusién, CT™M
México Informacién, S.A. Television contrato
de C.V. CNI . ' ley
Similares 'y

Conexos de la

contrato

Violacién
de 28/04/2021 JFCA 180
contrato

Violacién
30/07/2007 JFCA 403

19/05/2005 JFCA 270
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HUELGAS VIGENTES EN LA JURISDICCION FEDERAL

CENTRAL FECHA DE PERSONAS
OBRERA S INICIO LG TRABAJADORAS

ENTIDAD

FEDERATIVA EMPRESA SINDICATO

Republica
Mexicana

'La central obrera es Independiente, Auténoma u Otra

Incluye las huelgas estalladas cuyos procedimientos lleva el Tribunal Laboral Federal de Asuntos Colectivos.

Cifras preliminares al 16 de enero de 2025

*Para evitar duplicidad en la suma de los trabajadores, estos no se consideran, puesto que la empresa Transportadora Maritima de Baja California,
S.A. de C.V. emplazé por dos motivos distintos.

*Se refiere a la misma empresa, pero con distintas embarcaciones. Se esta a la espera de que la CFCRL-TLFAC brinde la informacion
correspondiente.

**Se refiere a la misma empresa, pero con distintas embarcaciones.

Fuente: Elaboracién propia con informacién de la STPS
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Actividad industrial

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTORES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS - NOVIEMBRE 2024

VARIACION
MENSUAL

VARIACION
ANUAL

Extraccidn de petréleo y gas -2.4% -9.0%
Mineria de minerales metalicos y no metalicos, excepto petréleo y gas -1.6% 0.4%
Servicios relacionados con la mineria 41.4% 22.4%
Generacion, transmision, distribucién y comercializacién de energia eléctrica,

- : ) 0.8% 2.9%
suministro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final
Total, construccion -1.8% -4.4%
Edificacion -2.0% 6.4%
Trabajos especializados para la construccién 3.5% -7.3%
Total, industrias manufactureras 0.7% 0.5%
Industria alimentaria 0.5% -0.3%
Industria de las bebidas y del tabaco -0.3% -1.4%
Fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles 0.1% -3.4%
Fabricacién de productos textiles, excepto prendas de vestir 1.1% -5.9%
Fabricacién de prendas de vestir -0.2% -13.9%
Curtldp y acabadt? de cuero y piel, y fabricacién de productos de cuero, piel y 0.3% -8.20%
materiales sucedaneos
Industria de la madera 0.7% -2.0%
Industria del papel 1.5% 1.5%
Impresién e industrias conexas 1.9% 5.1%
Fabricacién de productos derivados del petréleo y del carbén -8.2% -4.8%
Industria quimica 1.3% 0.4%
Industria del plastico y del hule -0.3% 0.0%
Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos -0.1% -2.3%
Industrias metalicas basicas -4.0% -6.3%
Fabricacion de productos metalicos 1.3% -0.1%
Fabricacién de maquinaria y equipo 1.2% -1.8%
Fabricacién de equipo de computacién, comunicacién, medicién y de otros 01% 2.2%
equipos, componentes y accesorios electrénicos ) )
Fabrlc:a\uor’w dg accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacion de 1.7% 0.4%
energia eléctrica

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI
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Actividad industrial por Entidad Federativa

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR ENTIDADES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS - SEPTIEMBRE 2024

Entidad

Aguascalientes -0.6 -2.3
Baja California 0 0.3
Baja California Sur 6.3 5
Campeche -3.5 -15.9
Coahuila de Zaragoza -2.5 -3.3
Colima 1.8 2
Chiapas 2.2 -3.2
Chihuahua -0.3 -0.5
Ciudad de México 1.4 -0.5
Durango -8 2
Guanajuato 4.7 11.3
Guerrero 2.6 11.5
Hidalgo 5.7 6.7
Jalisco -0.4 -3.2
México -3.7 1.4
Michoacdn de Ocampo 17.9 -3.8
Morelos 1 6.7
Nayarit 1 0.2
Nuevo Ledn 0.3 8
Oaxaca 6.7 14.1
Puebla 6.6 7.7
Querétaro 35 5.1
Quintana Roo" -38.8 -63.6
San Luis Potosi 5.1 -3.1
Sinaloa 1.6 -2.4
Sonora 2.6 0.6
Tabasco -0.9 -7.7
Tamaulipas 4.2 -3.8
Tlaxcala 8.7 9
Veracruz de Ignacio de la Llave -1.4 6.2
Yucatan -1.1 1.2
Zacatecas 2.9 9.3

' Quintana Roo no muestra patrén estacional por lo que se muestran cifras originales

Fuente: INEGI
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Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

70 1

60 A

50 -

40 -

301

COMPONENTES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES POR SECTOR
DICIEMBRE 2024

Construccion

\

Servicios

2019 2020 2021 2022 2023 2024

60 1

50

40 1

— Contratista principal
— Subcontratista
Contratos y subcontratos

Personal ocupado

Manufacturas

Ma ' ’\
N\ T 7
/\‘ hwl‘ TANE /

[NV N
I r TR
h Il \ 4 v 'L,'
1

|
l:
1

|

2019 2020 2021 2022 2023 2024

— Ingresos
— Demanda nacional
Gasto por consumo

== Personal ocupado

Comercio

70

60 -

50 -

404

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Produccién
— Capacidad utilizada
Demanda nacional
— Exportaciones

Personal ocupado

Nota: Sector servicios se presenta con datos originales
Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Instituto Mexicano de Ejecutivos en Finanzas (IMEF)

INDICADOR IMEF
DICIEMBRE 2024
PRODUCCION EMPLEO
554
M\,; 97 k""vn‘-'\//\ A N
- AJ
50 vA ﬂ)} N
50
45 4
40 451
331 404
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
— Manufacturero — Manufacturero
— No manufacturero — No manufacturero

Nota: indice 50 = umbral entre expansién y contraccién
Cifras desestacionalizadas
Fuente: Elaboracién propia con informacién del IMEF
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Confianza del consumidor

INDICES COMPLEMENTARIOS DE LA CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS - DICIEMBRE 2024
DIFERENCIA EN DIFERENCIA EN PUNTOS
PUNTOS RESPECTO AL RESPECTO AL MISMO MES
MES PREVIO DEL ANO 2023

NIVEL DEL
INDICADOR

CONCEPTO

Situacién econémica personal en este
momento comparada con la de hace 12 50.2 -0.1 -0.1
meses.

Situacién econémica personal esperada
dentro de 12 meses comparada con la 57.7 -0.4 0.6
actual.

Posibilidades actuales de comprar ropa,
zapatos, alimentos, etcétera comparadas 421 -0.7 0.1
con las de hace un afio.

Posibilidades econémicas para salir de
vacaciones de los miembros del hogar 40.0 -04 1.9
durante los préximos 12 mesesY.

Posibilidades actuales de ahorrar alguna

. 39.5 0.0 -1.0
parte de sus ingresos’.
Condiciones econémicas para ahorrar
dentro de 12 meses comparadas con las 52.7 04 -0.6

actualesY.

Comparando con el afio anterior ;como
cree que se comporten los precios en el pais 17.4 -1.0 -1.0
en los siguientes 12 meses?V. %

Situacién del empleo en el pais en los
proximos 12 meses.

Planeacion de algun miembro del hogar
para comprar un automévil nuevo o usado 15.9 -0.5 2.1
en los préoximos dos afios.

50.5 -1.9 -0.8

¢Considera algun miembro del hogar
comprar, construir o remodelar una casa en 20.4 0.7 0.4
los préximos dos afios?Y.

1 Con la informacién disponible a la fecha esta variable no presenta un patrén estacional, razén por la cual para su comparacién
mensual se utiliza la serie original.

2 Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcién de los consumidores respecto al comportamiento de los
precios en los préximos meses significa que los hogares consideran que los precios disminuiran o aumentardn menos en los
proximos 12 meses.

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI y Banco de México
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Encuesta Mensual de Servicios (EMS)

INGRESOS POR SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS POR SECTOR

NOVIEMBRE 2024
SECTOR el e i
Total de servicios 0.1 4.5
Transporte, correos y almacenamiento 2.6 13.2
Informacién en medios masivos -2.4 0.4
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e 40 10.5
intangibles
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -1.8 10.3
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y 08 12
servicios de remediacion ) )
Servicios educativos -0.7 3.4
Servicios de salud y de asistencia social 4.5 10.4
Servicios de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros 0.2 0.2
servicios recreativos ) '
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de 15 13
alimentos y bebidas ' '
Otros servicios excepto actividades gubernamentales -8.7 3.5

Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Consumo Privado en el Mercado Interior

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
VARIACION PORCENTUAL

OCTUBRE 2024
Concepro B

Total 0.7 05
Nacional 1.0 02
Bienes -1.5 17
Servicios -0.3 1.6
Importado -0.5 4.1
Bienes -0.5 4.1

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI
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Inversion Fija Bruta

INVERSION FIJA BRUTA Y SUS COMPONENTES
VARIACION PORCENTUAL

OCTUBRE 2024
CONCEPTO VARIACION REAL MENSUAL =~ VARIACION REAL ANUAL

Inversién Fija Bruta 0.1 -4.5
Construccién -0.9 -11.6
Residencial 1.5 -3.5
No residencial -2.4 -16.3
Maquinaria y Equipo 1.2 4.2
Nacional -1.6 5.0
Equipo de transporte -1.2 10.2
Maquinaria, equipo y otros bienes -1.9 -0.2
Importado 3.7 4.3
Equipo de transporte 1.0 7.4
Maquinaria, equipo y otros bienes 4.6 3.7

Nota: Cifras desestacionalizadas
Fuente: INEGI
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SITUACION FIANACIERA DEL SECTOR PUBLICO
(MILLONES DE PESOS)

Concepto

A. Ingresos Presupuestarios
Petroleros
Gobierno Federal
Pemex
No petroleros
Gobierno Federal
Tributarios
No tributarios
Organismos y empresas
B. Gasto Neto Pagado
Programable
Corriente
Servicios personales
Otros gastos de operacién
Pensiones y jubilaciones
Subsidios, transferencias y aportaciones
Ayudas y otros gastos
Capital
Inversidn fisica
Directo
Indirecto
Inversién financiera y otros
No programable
Costo financiero
Intereses, comisiones y gastos
Gobierno Federal
Sector paraestatal
Apoyo a ahorradores y deudores
IPAB
Otros
Participaciones
Adefas y otros
C. Balance presupuestario (A - B)
D. Balance no presupuestario
E. Balance publico (C D)=(F G)
F. Recursos externos
G. Recursos internos
Partidas informativas:
Tributarios
No Tributarios

Enero-septiembre

2023
6,346,907.30
996,086.00
305,336.40
690,749.60
5,350,821.30
4,361,472.60
4,059,059.40
302,413.20
989,348.80
7,138,331.10
5,202,324.10
4,198,542.10
1,292,855.10
659,414.60
1,217,365.30
1,003,761.70
25,145.40
1,003,781.90
779,790.10
410,426.80
369,363.30
223,991.80
1,936,007.00
849,761.40
795,544.90
629,907.60
165,637.30
54,216.50
54,216.50
0
1,064,444.20
21,801.40
-791,423.80
29,380.10
-762,043.70
4,983.00
757,060.70
n.d.
4,059,609.70
2,287,297.60

2024
6,797,609.00
890,986.30
180,825.80
710,160.40
5,906,622.70
4,823,392.10
4,515,671.40
307,720.70
1,083,230.60
7,950,920.10
5,853,972.70
4,741,884.80
1,430,703.60
734,880.50
1,340,314.60
1,194,208.50
41,777.70
1,112,087.90
910,378.70
460,868.90
449,509.90
201,709.10
2,096,947.40
928,377.00
865,887.60
762,199.20
103,688.40
62,489.40
62,489.40
0
1,143,007.00
25,563.30
-1,153,311.10
88,384.10
-1,064,927.00
163,517.40
901,409.70
n.d.
4,517,029.60
2,280,579.40

Var. % real

2.2
-14.6
-43.5
-1.9
5.4
5.6
6.2
-2.9
4.5
6.3
7.4
7.8
5.6
6.4
5.1
13.6
58.6
5.7
11.4
7.2
16.2
-14
3.4
43
3.9
15.5
-40.3
10
10
n.s.
2.5
11.9
39.1
187.1
334

13.6
n.a.
6.2
-4.8

Nota: Las cifras son parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo

Las cifras son preliminares para 2024

Av. Cuauhtémoc No. 14, Col. Doctores CP. 06720, Cuauhtémoc, Ciudad de México www.gob.mx/conasami | 86




Trabajo | 557 CONASAMI

Secretaria del Trabajo N
y Previsién Social \|

COMISION NACIONAL DE LOS SALARIOS MINIMOS

Economia internacional
INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONALES

2024
VARIABLE
ENE FEB MAR ABR i JuUN JuL AGo SEP OcTt I\\l/o
PIB (variacién anual) 2.9% 3.0% 2.7%
Inflacién anual 31% | 3.2% | 35% | 3.4% |3.3% | 3.0% |29% | 2.5% | 24% | 26% | 27% | 2.9%

Inflacién subyacente 0 0 0 0 0 0 0 0 0
anual 3.9% 3.8% 3.8% 3.6% | 3.4% | 3.3% | 3.2% | 3.2% | 3.3% 33% | 3.3% 3.2%

Produccién industrial
-1.2% -0.2% -0.4% -0.8% .3% 1.6% -0.2% .0% | -0.6%
(var. anual) o 0.2% 0.4% 0.8% | 0.3% 6% 0.2% | 0.0% | -0.6% 0.5% | -0.6% 0.5%

Capacidad utilizada -3.2% | -1.9% | -2.0% | -24% |-1.4%| -0.5% |-1.7%|-1.4% |-1.9% | 1.6% |-2.1%

Ventas al por menor 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Var. anual) 0.3% 1.4% 3.3% 23% | 22% | 2.0% | 2.7% | 2.1% | 1.6% 26% | 3.6%

Tasa de desempleo 3.7% 3.9% 3.8% 39% | 4.0% | 41% | 43% | 42% | 41% | 41% | 4.2% 4.1%
Exportaciones (Var.

-2.4% 5.3% -2.2% 55% | 39% | 44% | 55% | 4.6% | 0.2%

anual) 0.0% | 5.4%
Importaciones (Var. 0 0 0 0 0 0 12.7 0 0

antal 0.5% | 54% | -0.9% | 86% |43% | 31% | 0 |36%|31% | |

PIB (variacién anual) 4.0% 4.9% 4.3%

Inflacién anual 29% | 2.8% | 29% | 27% | 29% | 2.7% | 2.5% | 2.0% | 1.6% | 2.0% | 1.9% | 1.8%
;Zszcl'°”5”byace”te 31% | 2.8% | 29% | 2.7% | 2.9% | 2.9% | 2.7% | 2.4% | 2.4% | 23% | 1.9% | 2.1%
fvr:rd‘;ict'j‘;’l‘)'”dusma' 1% | -1.7% | -09% | 0.0% |-0.1%| 0.2% | 0.1% |-0.6% | 0.0% | 0.9%

Capacidad utilizada 5% | 14% | -3.2% | 1.0% |-0.5%| -0.7% | 1.3% |-0.4% | 0.0%

Tasa de desempleo 57% | 5.8% | 61% | 6.1% | 62% | 6.4% | 6.4% | 6.6% | 6.5% | 65% |6.8% | 6.7%
E’ézzlr)tac'ones(var' 36% | 12.8% | -87% | 3.6% |-34%| 0.8% | 5.6% |-1.1% | -2.8%

;”;E;’I;tac'ones (var. 63% | 14.9% | -2.6% | 7.9% |-2.8%| 0.0% | 4.5% | 1.6% | 0.2%

PIB (variacion anual) 3.9% 3.8% 4.0%

Inflacién anual 28% | 2.6% | 2.4% | 2.4% | 2.6% | 2.5% | 2.6% | 2.2% | 1.7% | 2.0% | 2.2% | 2.4%
;TLZCID”S”byace”te 33% | 34% | 3.0% | 2.7% | 2.9% | 2.9% | 2.9% | 2.8% | 2.7% | 2.7% | 2.7% | 2.7%
Produccion industrial 64% | -7.4% | -1.2% | -2.9% |-3.9% | -5.0% |-1.9% |-0.4% | -2.9% | -1.1% |-1.3%| -3.8%
(Var. anual)

Ventas al por menor 0.7% | -0.5% | 07% | 0.8% |05% | 0.0% | 0.1% | 1.2% | 2.0% | 2.2%

(Var. anual)

Tasa de desempleo 65% | 65% | 65% | 64% | 6.4% | 6.5% | 6.4% | 6.4% | 6.3% | 63% | 6.3%

Fuentes: Reserva Federal de St. Louis (FRED), Statistics Canada y Eurostat.
Todas las cifras son comparables con las de México.
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Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado (EEEESP) del Banco de México

EXPECTATIVAS DE LOS ESPECIALISTAS SOBRE LOS PRINCIPALES INDICADORES

DICIEMBRE 2024
MEDIANA
NOVIEMBRE | DICIEMBRE
Inflacién General (dic.-dic.)
Expectativa para 2024 4.42% 4.37%
Expectativa para 2025 3.80% 3.80%
Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2024 3.69% 3.60%
Expectativa para 2025 3.72% 3.72%
Crecimiento del PIB (A% anual)
Expectativa para 2024 1.53% 1.60%
Expectativa para 2025 1.20% 1.12%
Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)
Expectativa para 2024 $20.29 $20.25
Expectativa para 2025 $20.59 $20.53
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2024 10.00% 10.00%
Expectativa para 2025 8.00% 8.38%
Variacion anual en trabajadores asegurados en el IMSS
Expectativa al cierre de 2024 400,000 355,000
Expectativa al cierre de 2025 462,000 363,000
Tasa de desempleo nacional (promedio del afio)
Expectativa para 2024 2.80% 2.70%
Expectativa para 2025 3.22% 3.20%

Fuente: Banco de México
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